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RESUMEN Y PALABRAS CLAVE

Resumen: El factoring es un medio de financiacion de funcionamiento
sencillo, que permite a las empresas acceder a una liquidez inmediata. Esto ha
hecho que sea en las épocas de crisis econdmica cuando mas auge ha
experimentado, imponiéndose por encima de otros medios. Su versatilidad hace que
sea una figura adaptable a las necesidades de las empresas, permitiendo ampliar o

restringir su @mbito de aplicacion.

Por ello, en el presente trabajo se parte de su estructura y funcionamiento;
continuando con los distintos tipos de factoring, centrandonos en el factoring con o
sin recurso, por ser las modalidades mas usadas por las empresas; asi como las
partes intervinientes y sus obligaciones; ademas de una breve mencién a otros
medios de financiacion al alcance de las empresas y sus diferencias frente al
factoring, concluyendo con un andlisis de sus ventajas con respecto a los demas

medios de financiacion.

Palabras clave: Factoring, cesion de créditos, entidad de crédito, liquidez,

financiacion empresarial

Abstract: The factoring is a instrument of finance with a easy operating, whats
allows companies to accessa an inmediate finance, this have to do that in time of
economic crisis when most famous has been between companies, winning above
others instruments. Its versatility makes it a figure adaptable to the needs of

companies, allowing to expand or restrict its scope.

For this reasons, in this work talks about their structure and operation;
differents types of factoring, focusing on the factoring with or without resource, for be
the forms most used by companies; as well as the intervening parts and their
obligations, in addiction to a short mention to others instruments of finance for
companies and theirs diferences with the factoring, for finish with a research of her

advantage compared with others instrument of finance.

Keywords: factoring, loan assignment, credit institution, liquidity, bussiness
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financing

l.- INTRODUCCION

Uno de los principales problemas para las empresas, sobre todo para la
mediana empresa, es la obtencion o la disponibilidad de liquidez. El factoring como
medio de financiacion de las empresas, permite paliar esa problematica. Para
muchas empresas esta figura representa la posibilidad de obtencion de liquidez de

manera inmediata, lo que repercute beneficiosamente en su flujo de caja.

El presente trabajo trata de dar una vision esquematica y descriptiva del
factoring, exponiendo las diferentes vertientes, la falta de regulacion en nuestro
ordenamiento juridico y las distintas normas que tratan de incorporarlo con sutiles
menciones a lo largo de su articulado, asi como la responsabilidad que genera para
las partes intervinientes en este tipo de negocio juridico.

Se trata de una figura juridica sencilla, con poca probleméatica dentro del
ambito juridico a pesar de ser una figura atipica, es por ello por lo que, una
exposicion sencilla permite hacerse una idea del funcionamiento de la misma, lo que

invita a la reflexion de por qué ha experimentado tanto auge en las Ultimas décadas.

La sencillez de su funcionamiento y su instrumentalizacion en el plano juridico
espafiol mediante la cesion de créditos —figura perfectamente regulada en nuestro
cadigo civil y mas que asentada en nuestra doctrina y jurisprudencia— es lo que ha
permitido que en el presente trabajo puedan exponerse de manera resumida sus
principales notas caracteristicas, para un posterior analisis de las ventajas y
desventajas que esta figura juridica aporta para las empresas como un medio de

financiacion.

Es por ello, por lo que el objetivo de este trabajo consiste en explorar el
factoring desde su concepto hasta su problematica en la aplicacion, para poder
ponerlo en comparacion con otros figuras de financiacién al alcance de las pequefias
y medianas empresas y dilucidar asi las ventajas que el factoring arroja en

comparacion con las demas.

El factoring como instrumento de financiacion de las empresas
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II.- CONCEPTO Y FUNCIONES

I1.1.-Concepto

“El factoring es un instrumento de financiacion a corto plazo, destinado a todo
tipo de empresas, que paralelamente al servicio de caracter financiero desarrolla
otros de gestidn, administracion y garantia por la insolvencia de los deudores de los

créditos cedidos”

! Asi es como la Asociacién Espafiola de Factoring describe esta figura, como

un instrumento de financiacion de las empresas.

Sin embargo, esta definicion resulta excesivamente genérica e incompleta,
esto se debe a que el factoring abarca varias modalidades contractuales, con
finalidades diversas y diferentes configuraciones negociales. Es por ello, por lo que
no puede darse una definicion completa del factoring sin mentar las diferentes

funciones que puede desempefar para la empresa.

Para definir esta figura de una manera mas exacta, debe partirse de la idea
de que el factoring y la gestion de la globalidad de los créditos de la empresa, son
ideas conexas, que van de la mano a lo largo del desarrollo de esta figura como un

instrumento de financiacion.

Por tanto, la gestion de créditos sera el punto de partida, clasificando las
distintas modalidades de contrato de factoring en funcion de cémo se realice esa
gestion. Esa gestion se presenta pues, como algo inherente al factoring, siendo las
distintas formas de realizarla junto con los distintos grados de compromiso afiadidos,

lo que determinara los distintos tipos de factoring?.

Asi lo hace Arias Varona, quien marca como punto de partida en la definicién
del factoring la gestion de créditos, y clasifica las distintas categorias 0 modalidades
en funciéon de como se realice esa gestion. Asi, indica: “Puede partirse de la idea de
gue el elemento de gestion de la globalidad de los créditos comerciales del cliente es

inherente al factoring y que son las formas de modalizarlo, asi como el distinto

! hitp://www.factoringasociacion.com/factoring
2 ARIAS VARONA (2007: 842).
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alcance de los compromisos afadidos, lo que individualizan las clases. Este es el

prisma desde el que la jurisprudencia ha definido esta figura>.

En este sentido, cabe destacar la Sentencia de la Audiencia Provincial de
Madrid de 10 de julio de 1998, donde define este contrato como aquel en el que “una
sociedad se obliga frente a un empresario a gestionar el cobro del conjunto de los
créditos que éste tiene frente a sus clientes, garantizando es unos casos el cobro de
una parte o de la totalidad de los mismos en el supuesto de insolvencia de éstos o

bien anticipando el importe de los créditos o0 ambas cosas a la vez”.

Sin embargo, esta forma de definir el contrato de factoring omite esa cesion
global de los créditos que se produce con esta figura, siendo un elemento esencial
del mismo, por ello una definicion mas exacta del factoring podria ser aquella que da
Arias Varona: “Aquél contrato por el que un sujeto se compromete a la gestion de los
cobros de los créditos que un empresario tiene frente a sus clientes, con o sin
anticipo de su importe asumiendo o no el riesgo de insolvencia del deudor, para lo
cual, el empresario cede, o se compromete a ceder, el conjunto de los créditos

afectados por el contrato a la entidad de factoring™.

Lo caracteristico del factoring y el elemento que sirve para diferenciarle de la
actividad de otros meros intermediarios financieros, radica en que agrupa bajo una
misma figura negocial de corte unitario una globalidad de créditos, permitiendo asi
atender de forma conjunta y global a una finalidad econémica variable y compleja. El
factoring garantiza asi, de una parte, una notable flexibilidad y ductilidad, por la
posibilidad de integrar y de desagregar las diversas funciones bajo formulas variadas
de acuerdo con las concretas y variables necesidad de los empresarios. Y se logra
también, de otra parte, la insercion de esta actividad en un marco estable y
duradero, por el caracter continuado de la relacion de factoring y por su aplicacién a
todos los créditos, o a una parte sustancial de los mismos, que vaya generando la

actividad principal del empresario®.

Lo normal, por tanto, es que el empresario se obligue a transmitir todos los
creditos que genere su actividad profesional en virtud del llamado principio de
globalidad que constituye un elemento caracterizador del contrato, exigiendo la

empresa de factoring la operativa de esa transmision global, pues en caso contrario

3 ARIAS VARONA (2007: 842).
* ARIAS VARONA (2007: 841-842).
S GRASES Y TRIAS (2006:24-26).
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los empresarios podrian verse tentados a transmitir a la entidad de factoring
solamente los créditos de peor calidad. Sin embargo, este principio de globalidad
puede tener limites en la practica en cuanto a los créditos que han de ser cedidos,
fijando un importe global, cifiendo las cesiones a los créditos generados en
determinados sectores geograficos o de actividad, o limitandolas en relacién a
ciertos deudores.

De modo que, debemos definir el factoring como el contrato por el cual un
empresario transmite los créditos comerciales que ostenta frente a sus clientes,
como consecuencia del ejercicio de su actividad empresarial, a otro empresario
especializado, la sociedad de factoring, que se compromete a cambio a prestar una

serie de servicios respecto de dichos créditos.

[1.2.- Funciones

En cuanto a las distintas funciones que cumple la figura del factoring, resulta
de remision obligatoria, a pesar de su antigiedad, la Sentencia de la Audiencia
Provincial de Madrid de 10 de julio de 1996, pues consiguié establecer de manera
clara y concisa una definicion de las funciones del factoring, por ello sigue siendo
objeto de estudio actualmente a la hora de abordar las funciones del factoring. Asi, a
lo largo de su entramado establece al respecto lo siguiente: “el contrato de factoring
gue se califica como atipico, mixto y complejo, esta destinado a cumplir diversas
finalidades econdmicas y juridicas del empresario, como son principalmente la

administrativa o de gestién, y de financiacion”.

Efectivamente el contrato de factoring cumple dos claras funciones, por un
lado una funcion de administracion o gestiébn y por otro lado, una funciéon de
financiacion, y en algunos casos también puede cumplir una tercera funcion, la

funcién de garantia.

[1.2.1.- Funcién de administracién o gestion

La definicion anteriormente dada, centra la gestion del cobro como la principal
funcién del factoring. Esta funcién administrativa o de gestién, por lo general, se
extiende a todos los créditos cedidos incluidos en el ambito de aplicacion del

contrato. En su virtud las sociedades de factoring se encargan de gestionar el cobro

El factoring como instrumento de financiacion de las empresas

8



Trabajo Fin de Master en Asesoria Juridica de Empresas Ortega Cedrun, Paula

y de llevar la contabilidad de los créditos que le son transmitidos. Mediante este
servicio, los empresarios confian la administracion de sus carteras de crédito a
entidades especializadas, descargandose asi de una labor que funcionalmente es
ajena al objeto de produccién de bienes y servicios que caracteriza su actuacion en

el mercado.

Sin embargo, esta funcién de gestion o administracion, a pesar de ser la
constante del contrato de factoring, no es la que principalmente buscan las
empresas en el momento en el que nos encontramos®, sino que la funcién financiera
constituye el mayor atractivo para las empresas, convirtiéendose asi este elemento,
como bien indica el profesor Arias Varona, en “el elemento mas atractivo de esta

figura negocial”’.

No obstante aunque el mayor reclamo del factoring sea la funcion financiera,
la funcion de gestion sigue aportando ventajas para las empresas, sobre todo desde
la perspectiva organizativa y de costes. Al externalizar esta tarea de gestion, la
empresa se ahorra la gestion de los contratos con sus clientes, con el
correspondiente ahorro en tiempo y burocracia que esto supone, liberandose asi la

empresa por medio de la externalizacién de una pequefia carga de trabajo®.

Por lo que, el factoring no es tan s6lo un medio de financiacion al alcance de
las empresas como cualquier otro, sino que ademas tiene funciones practicas que

mejoran la gestion y administracién de la facturacién dentro de la empresa.

[1.2.2.- Funcion financiera

A través de la funcién financiera, la entidad de factoring se compromete al
anticipo de los créditos cedidos por sus clientes, obteniendo las empresas clientes
de la entidad de factoring liquidez inmediata y asegurandose una cierta regularidad
en sus ingresos. Se trata de una posibilidad que no debe darse de manera
necesaria, aungue en la practica actual lo mas frecuente es que asi sea, pues es la
funcién que habitualmente mas asociada a esta figura desde un punto de vista

econdémico y la que suele revestir una mayor relevancia practica.

® ARIAS VARONA (2007:843).
" ARIAS VARONA (2007:843).
® STS de 11 de febrero de 2003 (RJ2003/938).
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A través de este servicio la sociedad de factoring anticipa al empresario el
importe de los créditos transmitidos, permitiéndole asi la obtencion de liquidez
inmediata. El empresario puede movilizar y realizar el valor de los créditos que tenga
frente a su clientela, mediante su transmision a la entidad de factoring y la

satisfaccion por ésta del correspondiente anticipo®.

Lo habitual es que éste recaiga sobre un porcentaje nominal del crédito, con
la correspondiente obligacion del empresario de satisfacer intereses sobre las
cantidades percibidas. Este servicio suele configurarse como una opcion del
empresario, que puede solicitarlo respecto de los deudores que hayan sido
previamente aprobados™®.

El factoring aporta asi grandes ventajas en relacion con otras formas de
financiacion, al suponer el anticipo la contraprestacion por la transmision de los
créditos, las cantidades que recibe el empresario no suponen propiamente deudas
que graven su pasivo ni que exijan la constitucién de garantias. Ademas, en la
medida en que para la concesién de anticipos la entidad de factoring atiende no sélo
a la solvencia del propio empresario, sino fundamentalmente a la de sus clientes,
que son los obligados a pagar los créditos a su vencimiento, se permite la obtencién
de limites de financiacion superiores a los tradicionales. Y esta financiacién, al
vincularse a los créditos que se vayan cediendo, puede ir adaptdndose de forma

automatica al propio nivel de actividad del empresario.

[1.2.3.- Funcion de Garantia

Cuando la entidad de factoring asume el riesgo de insolvencia de los
deudores cedidos, ejerce la tercera funcion del factoring, la funcion de garantia.

Por medio de este servicio, la entidad de factoring asume el riesgo de
insolvencia de los deudores cedidos. En términos practicos, este servicio de garantia
canaliza una finalidad de corte asegurativo similar a la del seguro de crédito, que
permite al empresario protegerse frente a las nocivas consecuencias patrimoniales
derivadas de la posible falta de solvencia de sus clientes o de algunos

especialmente relevantes™.

° VELAZQUEZ (2015:98).
' VELAZQUEZ (2015:98).
1 VELAZQUEZ (2015:97-98).
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A diferencia del servicio de gestion, esta funcién no tiene un caracter general
y suele limitarse a los créditos que hayan sido previamente aprobados por la entidad
de factoring. En la practica, la empresa de factoring filtra a los acreedores de la
empresa, por medio de unos limites de riesgo con caracter previo a la realizacion del

factoring™.

El riesgo cubierto, en todo caso, es el de la falta de pago del deudor, por
incapacidad econdémica, pero no el que venga motivado por disputas comerciales
entre el empresario y su cliente. Como veremos mas adelante, en base a esa
funcidén de cobertura ejercida por la entidad de factoring, se podra clasificar éste en
dos tipos, con recurso o sin recurso, dependiendo si se presta o no esa funcion de

cobertura.

El caracter esencial de estas tres funciones basicas no comporta que las
mismas deban estar necesariamente presentes en cualquier actividad de factoring, o
que, dentro de un contrato determinado, tengan que verificarse por igual en relacién
a todos los créditos transmitidos por el empresario. Aunque, los contratos de
factoring predispongan genéricamente los cauces negociables para el cumplimiento
de todos los servicios, estos pueden acoplarse y desgregarse en la practica bajo
distintas formulas para cada uno de los créditos transmitidos, de acuerdo con las

concretas solicitudes del empresario.

Lo normal, pues, es que en desarrollo de un mismo vinculo contractual y en
relacion a los distintos créditos la entidad de factoring, preste en ocasiones los tres
servicios esenciales: gestion, financiacién y garantia, otras solo dos de ellos, por
ejemplo gestidbn mas financiacion o garantia, en otras simplemente uno, como puede
ser solo gestion, y todo ello, l6gicamente, al amparo y en cumplimiento del mismo

contrato®®,

2\VELA GONZALEZ (2009:11).
¥ VELAZQUEZ (2015:99).

El factoring como instrumento de financiacion de las empresas

11



Trabajo Fin de Master en Asesoria Juridica de Empresas Ortega Cedrun, Paula

lll.- NATURALEZA JURIDICA Y NORMATIVA APLICABLE

Se trata de un contrato mercantil atipico y mixto. Atipico por que no esta
regulado por la legislacion positiva, sino que esta regulado por disposiciones legales
de caracter fiscal. Y mixto debido a la inexistencia de una naturaleza unitaria de la
figura, la imposibilidad de identificar el contrato con una unica figura, ya que en su
desarrollo intervienen varias figuras juridicas como el arrendamiento de servicios 0

los descuentos de capital**.

lll.1- La cesion de créditos como instrumento juridico del factoring

Para la transmision de los créditos del empresario a la entidad de factoring los

contratos se sirven del mecanismo de cesion de créditos.

En nuestro ordenamiento juridico, la cesion no es propiamente una figura
contractual, pues legalmente se concibe como un simple efecto juridico comidn a una

variedad de contratos que pueden tener por objeto derechos de crédito™®.

De modo que, a pesar de la constante utilizacion de esta figura en el mundo
empresarial, la misma aun sigue sin regulacién propia, debiendo encajarla en el
ambito de la libertad de contratacion, articulandose sobre la base juridica de la
cesion de créditos, aun cuando, el factoring a diferencia de la cesion, se configura
como una operaciéon en masa, por virtud de la cual, el empresario transmite a la
sociedad financiera una cartera de créditos que ostenta en ese momento, respecto

de uno o varios deudores que genera su actividad empresarial®®.

El recurso a la figura de la cesion de créditos en este ambito determina que
las posibilidades de articulacién de los contratos de factoring queden condicionados

por completo por la regulacién de dicha figura®’.

La regulacion tradicional de la cesion de créditos contenida en el Codigo Civil
(en adelante, CC), articulos 1526 y siguientes, y en el Cddigo de Comercio (en
adelante CCom), articulos 347 y 348, muestra ciertas insuficiencias ya en el plano

institucional para canalizar correctamente una actividad de las caracteristicas y de la

“ SAP Madrid de 10 marzo (AC 2004\1760).
> LORRIO-BARBON (2018).
10 guiasjuridicas.wolterskluwer.es/home/EX0000012089/.../Contrato-de-factoring
o http://www.expansion.com/diccionario-economico/contrato-de-factoring.html
El factoring como instrumento de financiacion de las empresas
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complejidad como es el factoring. Ambos cédigos presuponen cesiones de caracter
aislado, en cierta forma excepcionales en relacion al supuesto normal de no
alteracion de las posiciones juridicas en los derechos de crédito y no contemplan en
absoluto la posibilidad de que la cesion pueda recaer sobre la totalidad de los
créditos de un empresario y convertirse, de esta forma, en el genuino objeto de la
actividad empresarial de unos operadores especializados como son las entidades de
factoring'®.

Este hecho es el que explica la opcidbn que adoptaron las entidades de
factoring espafiolas de canalizar bajo un vinculo contractual unitario, la transmision
de los distintos créditos de los que fuera titular el empresario, asi como la decisién
del legislador de establecer un régimen singular de cesion de créditos, al margen del

régimen general, especialmente disefiado para la actividad de factoring.

No obstante, aunque el factoring carece de regulacién, si que aluden a esta

figura algunas normas juridicas, precisamente referidas a entidades de financiacion.

[1l.2.- Normas juridicas de aplicacion

Como se ha dicho, todas las normas que hacen referencia a la figura del
factoring son normas reguladoras de las entidades de financiacion, todas ellas
regulan en sus propios expositivos el motivo por el cual introducen una referencia o

regulacion con respecto al factoring, algunas de ellas son las siguientes;

Debe mentarse en primer lugar, por ser la mas relevante, la Ley 1/1999 de 5
de enero, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y de sus Sociedades
Gestoras, en particular, la disposicion adicional 32, que tal y como indica en su
propio texto, “persigue potenciar y favorecer la actividad financiera conocida como
factoring”; a partir de esta disposicion, se refuerza la posicion del factor ante la
insolvencia del cedente. Pero sobretodo o mas destacado de esta normativa es que
establece un régimen de proteccion de las cesiones, marcando los parametros o

requisitos que deben cumplirse. En concreto los siguientes®®: Que el cedente sea un

8 Art. 1526 del CC “La cesion de un crédito, derecho o accidn no surtira efecto contra tercero sino

desde que su fecha deba tenerse por cierta en conformidad a los articulos 1.218 y 1.227”

19Ley 1/1999 de 5 de enero, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y de sus sociedades

gestoras, derogada por la Ley 25/2005, de 24 de noviembre a excepcion de la disposicion adicional 32

y 4. Derogada a su vez por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades

de capital-riesgo, otras entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
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empresario y los créditos deriven de su actividad empresarial; que el deudor cedido
no sea una Administracion Publica; que el cesionario sea una entidad de crédito, que
los créditos existan en el momento de celebracion del contrato o nazcan de la
actividad empresarial del cedente durante el plazo de un afio desde esa fecha o que
se identifique a los futuros deudores en el documento de cesion; y que el cesionario
pague al cedente, al contado o a plazo, el importe de los créditos cedidos
descontado el coste del servicio prestado, en todo o en parte de antes del
vencimiento del crédito si el cedente no respondiera de la solvencia del deudor

cedido.

Por otro lado, encontramos también el Real Decreto 629/1996, de 26 de abril,
sobre Régimen Juridico de los Establecimientos Financieros de Crédito, que indica
en su exposicion de motivos que “los establecimientos de crédito ven eliminada la
rigida delimitacion de su capacidad operativa que caracterizada la regulacién de las
entidades de crédito de dmbito operativo limitado, lo que constituye una diferencia
fundamental con respecto a dichas entidades. Podran, en consecuencia, realizar una
o varias de las actividades tipicas de las entidades de crédito (concesion de
préstamos y créditos, «factoring», arrendamiento financiero, emisién y gestién de

tarjetas de crédito y concesion de avales y garantias)”.

Y para cerrar la selecciéon, no puede obviarse el art. 6.1.b) de la Ley 5/2015 de
27 de abril de fomento de la financiacion empresarial, la cual se refiere a las
actividades de factoring al sefialar que “Podran constituirse como establecimientos
financieros de crédito aquellas empresas que, sin tener la consideracion de entidad
de crédito y previa autorizacion del Ministro de Economia y Competitividad, se
dediquen con caracter profesional a ejercer una o varias de las siguientes
actividades: El «factoring», con o sin recurso, y las actividades complementarias de
esta actividad, tales como las de investigacion y clasificacion de la clientela,
contabilizacion de deudores; y en general, cualquier otra actividad que tienda a
favorecer la administracion, evaluacion, seguridad y financiacién de los créditos que

les sean cedidos".

[11.3.- El factoring como contrato preliminar y como cesién global

entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.
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Para ahondar alin mas y de una manera mas precisa en la naturaleza juridica
del factoring y su régimen juridico, debemos partir de una clasificacién, en base a la
construccion del contrato de factoring, debiendo diferenciarse cuando el contrato de
factoring es utilizado como un simple contrato preliminar sin efectos dispositivos y
cuando el contrato de factoring se construye como una cesion global de créditos

futuros®.
[11.3.1.-Contrato preparatorio o preliminar

La forma de constituir el factoring como un simple contrato preparatorio o
preliminar de las cesiones de créditos posteriores, fue el primer modo que
tradicionalmente utilizaron las entidades espafolas a fin de abordar el principio de
globalidad caracteristico de este contrato y la extension de éste a una multiplicidad

de créditos.

De acuerdo con este modelo, el empresario se obliga a ir cediendo a la
entidad de factoring, a medida que vayan surgiendo, todos los créditos o aquellos
que expresamente se hayan acordado en el contrato, que se generen como
consecuencia de su actividad profesional. Lo caracteristico es que, el contrato no
produce por si mismo ninguna cesion, pues ésta queda diferida al momento en que
el crédito nazca de forma efectiva y a que se produzca su ofrecimiento por parte del
empresario y la eventual aceptacion de la entidad de factoring. En esta modalidad, el
contrato de factoring Unicamente comporta efectos obligatorios, al obligar al
empresario a ceder los créditos a medida que vayan naciendo. La consecuencia
fundamental es la existencia de varios negocios de cesion como créditos se

transfieran.

Con esta formula, el contrato de factoring no so6lo impone la realizacion de las
cesiones posteriores, sino que predispone también el esquema contractual bajo el
cual las mismas habran de realizarse, al objeto de garantizar una uniformidad en

cuanto al contenido de todas las relaciones juridicas que puedan llegar a entablarse.

La division de la relacion de factoring en tantos negocios de cesion como
creditos se transfieran, y la consiguiente necesidad de cada uno de ellos de cumplir

por separado con los requisitos legales que se exigen, para la validez y eficacia de la

? HARO DE ROSARIO Y DIAZ (2007:132).
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cesion frente al deudor cedido y frente a terceros, es también, la circunstancia que

marca el origen de las limitaciones normativas de esa construccion juridica®.

En nuestro Derecho espafiol, el CC establece en su articulo 1.526 la
necesidad de escritura publica del contrato de crédito para que el cesionario de un
crédito pueda prevalecer sobre los acreedores del cedente?. Por ello, cuando el
contrato se articula como un simple contrato preparatorio de las cesiones de crédito
posteriores, no tiene significacion alguna la elevacion a publico del contrato, en la
medida en que este contrato se limita a crear una situacién puramente obligacional,

que no comporta por si misma efectos transmisivos de ningun tipo?>.

[11.3.2.-Cesion global

Junto a ese modelo de factoring como un contrato preparatorio, encontramos
un segundo tipo, el contrato de factoring constituido como una cesién global de los
créditos futuros. De acuerdo con este modelo, el factoring se constituye como una
cesiodn dnica, y no como una multitud de negocios de cesion, y recae sobre todos los
créditos presentes y futuros del empresario. A diferencia de la anterior férmula, en la
que las cesiones se producen de forma progresiva segun van naciendo los créditos y
en virtud de negocios separados e independientes, la cesion global de todos los
créditos se concentra aqui en un solo acto, que tiene lugar con la conclusién misma
del contrato de factoring y que afecta no solo a los créditos existentes sino también a
los no nacidos todavia. Para que se produzca la transmisién del crédito por tanto,
basta con que tenga lugar el hecho o el acto al que se haya subordinado la eficacia

traslativa de la cesion, sin que se requiera ningun negocio juridico complementario.

Esta formula garantiza a las sociedades de factoring una posicion mas
segura, en comparacion con la férmula del contrato preliminar, pues engloba la
cesion de todos los créditos afectados en un Unico acto que se perfecciona en el
momento mismo de la celebracion del contrato, lo que permite reforzar de forma
significativa la posicion de la entidad de factoring frente al empresario. La sociedad
de factoring se asegura asi la adquisicion de todos los créditos que fueron definidos

por adelantado, a la vez que evita posibles conductas desleales del empresario, que

* 0ZCARIZ MARCO (2012:10).

22 Art. 1526 CC Espanol. “La cesion de un crédito, derecho o accidén no surtira efecto contra tercero
sino desde que su fecha deba tenerse por cierta en conformidad a los articulos 1.218 y 1.227”.

** LORRIO-BARBON (2018).
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pudiesen orientarse a excluir los créditos mas seguros de la relacion de factoring y a
transmitir inicamente los dudosos o de menor calidad. Al propio tiempo, la reduccion
del factoring a un Unico acto de cesion permite simplificar notablemente diversos
aspectos del desarrollo de la operacion y con ellos, las cautelas a adoptar por la

entidad de factoring para garantizar la efectividad general del contrato®.

En concreto, al perfeccionarse la cesion con caracter global y anticipado en el
momento mismo de la suscripcion del contrato de factoring, y sin necesidad de
ningun negocio ulterior, la prevalencia ha de determinarse de acuerdo con la fecha
cierta del acto de cesion global y no de las distintas cesiones individuales surgidas a
posteriori, que en rigor, son actos de ejecucion de la cesion previamente acordada.

Tanto nuestro CC?® como nuestro CCom?® atienden Gnicamente a la cesién de
créditos singulares y presuponen, al menos en su expresion literal, que la cesion
recae sobre créditos ya existentes, no parece existir en nuestro derecho ningun
obstaculo significativo que impida negar la validez de una cesién global y anticipada
de los créditos futuros de empresario. Nada impide en nuestro derecho que un Unico
acto de cesion pueda recaer sobre una masa de créditos, ni existen tampoco
impedimentos insoslayables para afirmar la validez de un acuerdo de cesion que
recaiga sobre créditos futuros. Pero aun asi, la necesidad de ofrecer a los
operadores de factoring un instrumento juridico de validez contrastada, que no
pusiera en compromiso el regular y ordenado desenvolvimiento de su actividad, llevé
al legislador espafiol a regular expresamente la figura de la cesion global de créditos
futuros, a través de la ya referida Disposicion Adicional 32 de la Ley 1/1999 de 5 de
enero, en adelante DA32 de la Ley 1/1999.

*AGUILERA SILVAN (2010)
% Capitulo VIl CC, de la transmisién de créditos y demas derechos incorporales.
%6 CcCom, Seccion Tercera, Articulos 347: “Los créditos mercantiles no endosables ni al portador, se
podran transferir por el acreedor sin necesidad del consentimiento del deudor, bastando poner en su
conocimiento la transferencia. El deudor quedara obligado para con el nuevo acreedor en virtud de la
notificacién, y desde que tenga lugar no se reputara pago legitimo sino el que se hiciere a éste”. Y
348: “El cedente respondera de la legitimidad del crédito y de la personalidad con que hizo la cesion;
pero no de la solvencia del deudor, a no mediar pacto expreso que asi lo declare”.

El factoring como instrumento de financiacion de las empresas

17




Trabajo Fin de Master en Asesoria Juridica de Empresas Ortega Cedrun, Paula

IV.- CREDITOS OBJETO DE FACTORING

La referida DA3?2 de la Ley 1/1999, de 5 de enero, reguladora de las Entidades
de Capital-Riesgo y de sus sociedades gestoras, establece lo que denomina como
“régimen de determinadas cesiones de crédito” que, aunque se formula en términos
genéricos y pueda ser aplicado en actividades distintas al factoring, estd pensado
fundamentalmente para estas ultimas. Esta DA32 limita el posible contenido de estas
cesiones, por el aparente temor a que un acto de cesion global de todos los créditos
presentes y futuros de un empresario, o de una parte significativa de ellos, pueda
suponer un inaceptable vaciamiento de su patrimonio a favor de la entidad de
factoring y en detrimento del conjunto de sus acreedores. De ahi que la aplicacion
de este régimen quede sometida a un conjunto de requisitos, relativos a los sujetos

intervinientes, a los créditos cedidos y al negocio de cesion.

Como requisitos subjetivos, se exige que el cedente sea un empresario y que
el cesionario sea una entidad de crédito o fondo de financiacion. De hecho, en
Espafa, la actividad de factoring es una actividad reservada a las entidades de
crédito y a los establecimientos financieros de crédito, asi viene recogido en el
articulo 6.1.b de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de financiacién

empresarial.

Y en cuanto a los deudores cedidos, pueden ser otros empresarios, o incluso,
una Administracién Publica. Denota esto la importancia que en la practica tiene esta
figura para los empresarios que contratan con el sector publico, como consecuencia
de los habituales retrasos de éste en el cumplimiento de sus obligaciones de pago y
de la posibilidad de afrontarlos a través del servicio de financiacion que es

caracteristico de aquél®’.

También, la citada DA32 hace mencion a aquellos créditos que pueden ser
objeto de cesion, previendo una doble modalidad. Por un lado, establece que sera
posible la cesion global de aquellos créditos que “nazcan de la actividad empresarial
que el cedente lleve a cabo en el plazo maximo de un afo” a contar desde la fecha
de contrato. Y de otro lado, hace mencion también a los créditos no nacidos,
especificando “cuando conste en el contrato de cesion la identidad de los futuros

deudores”, en cuyo caso la delimitacién del alcance y contenido del negocio de

7 STS de 31 de mayo de 2007, (RJ 2168/2000).
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cesidn no necesitara sujetarse a ningun tipo de restriccion temporal. Ambos criterios
no son excluyentes, por lo que cabe combinarlos e integrarlos a efectos de delimitar

el objeto de cualquier negocio de cesion de créditos futuros?.
En general, los créditos que pueden ser objeto de factoring son los siguientes:

- Créditos que tienen su origen en ventas o suministros de productos
fabricados en serie. En la practica suele exigirse que las ventas un mismo deudor
tengan cierta repeticion, y que las condiciones de pago estén dentro del corto plazo,

es decir, habitualmente, hacia los 90-80 dias,
- Créditos surgidos de prestaciones de servicios.

- Créditos futuros, como supuesto especial, a juicio de la mayoria de la
doctrina, este tipo de créditos puede ser aceptado cuando exista determinacion, en
base al art. 1273 del CC.

La naturaleza del contrato de factoring choca por tanto con la variabilidad de
su contenido y la relativa novedad de la figura, estos dos aspectos juegan un papel
relevante a la hora de delimitar la naturaleza juridica del contrato. Por otro lado, el
empleo de la cesion de créditos como instrumento necesario para el desarrollo
operativo del contrato, obliga a recurrir al régimen de este tipo de negocios,

asignando esa naturaleza juridica a la transmisién de los créditos.?°

V.- TIPOS

Tradicionalmente los contratos de factoring se han clasificado en dos grandes
grupos, en funcion del grado de cobertura de la insolvencia del deudor cedido.
Siguiendo el modelo anglosajén, esta clasificacion divide los contratos de factoring

en contratos con recurso o sin recurso’.
V.1.- Factoring con recurso

El factoring con recurso, también denominado por derivacion de la
terminologia alemana como impropio, se caracteriza porque la entidad de factoring

no asume el riesgo de la insolvencia de los deudores cedidos. Se trata de una

8 SAP de Madrid de 9 de mayo de 2005, (REC. 395/2004)
2 GONZALEZ MORALES (2009:9).
% 0ZCARIZ MARCO (2012:10).
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modalidad que, en principio, no depende de si se anticipa o no el importe de los
creditos, pues simplemente se determina si el cliente habra de soportar el impago,
bien mediante la devolucion de lo anticipado, bien mediante la falta de percepcién
del importe del crédito cedido a su vencimiento. Sin embargo, cuando no exista
anticipo ni asunciéon del riesgo de insolvencia, parece claro que la funcién
desarrollada por la entidad de factoring es de mera gestion de cobros de los

créditos, asi que la cesién, cumple una mera funcién legitimadora®.

Estamos por tanto, ante un tipo de factoring en el que los servicios del factor
consisten en la administracion y gestiéon de los créditos por el cliente y en la
financiacion mediante el anticipo de todo o parte de su importe. El factor o cesionario
no asume el riesgo de insolvencia, pudiendo, por tanto, dirigirse contra el cedente en

caso de impago por el deudor.

Cuando se asume la funcién de financiacion, pero sin concurrencia de la
garantia, las cesiones de crédito efectuadas en virtud del contrato de factoring se
estiman como plenas en atencion a los articulos 1529 y 348 CCom, que caracterizan
la asuncion del riesgo de insolvencia por el cesionario como materia dispositiva vy,
por consiguiente, entregada a la autonomia de la voluntad, y sin influencia sobre la

naturaleza juridica de la operacion.

En definitiva, excepto si la cesién de un determinado crédito se realiza a los
exclusivos efectos de su cobro, todas las cesiones de crédito que provienen de un
contrato de factoring originan plenos efectos traslativos de la titularidad de los

créditos cedidos®.

V.2.- Factoring sin recurso

De otro lado, el factoring sin recurso, o también denominado propio, es aquel
en el que la entidad de factoring asume, dentro de ciertos parametros el riesgo de
impago asociado a la insolvencia de los deudores cedidos. Sin embargo, cabe
destacar que esta asuncion del riesgo no es absoluta. En primer lugar, porque a
pesar de que la cesion se estructura sobre la base de un principio de globalidad,
cuando se asume el riesgo de impago, esta obligacion se cifie a un conjunto de

deudores que son objeto de seleccion previa por parte de la entidad y que también

1 0ZCARIZ MARCO (2012:10).
%2 3TS de 5 de noviembre de 2008 (REC 997/2008).
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suelen ser objeto de una catalogacién desde la perspectiva de su solvencia. En
segundo lugar, porque el riesgo se suele asumir dentro de unos limites cuantitativos,
que operan de manera conjunta con la disponibilidad de créditos frente a la entidad
derivada del anticipo de los importes. Por ambas razones, el empleo de esta
modalidad de factoring implica al mismo tiempo, de forma necesaria, el estudio de
los deudores del cliente y su solvencia, para su evaluacion por la entidad que se

concreta en su clasificacion.

Por tanto, en esta modalidad, a los servicios que caracterizan al factoring con
recurso, se incorpora otro de garantia por el que se produce un traspaso del riesgo
de insolvencia del deudor cedido, que va del empresario al factor, de forma que
producida la insolvencia en los términos pactados en el contrato de factoring, no
recae sobre el cedente sino sobre el cesionario, sin que éste pueda reclamar del

cliente el importe de los créditos impagados®?.

En suma, la diferencia entre una modalidad u otra radica exclusivamente en si
la entidad de factoring asume o no asume el riesgo de impago. Cuando la entidad
asume el riesgo, se denomina factoring sin recurso, Si N0 se asume eso riesgo se

denomina factoring con recurso®.

V.3.- Otros tipos

No obstante, el hecho de que el factoring sea un contrato tan volatil y tan
utilizado, ha hecho que a esa tradicional clasificacion se afiadan otros tipos de
factoring, que aunque sean iguales en esencia, tienen matices que les distinguen,

nacidos por las necesidades de los contratantes.

Asi por ejemplo, podemos establecer una segunda clasificacién, en funcion de
su contenido y su modo de ejecucién®, por su contenido podemos encontrar dos

tipos de factoring, el denominado con financiacién o sin financiacion®®.

A través del factoring con financiacion, el cliente, puede obtener liquidez sin
tener que esperar al vencimiento de los créditos, para la entidad de factoring, el

beneficio reside en los intereses que cobra por la financiacién. En el factoring sin

% ORTI VALLEJO (2010: 24-25).

* GONZALEZ MORALES (2009:8).
%> VELA GONZALEZ (20009).

% VELAZQUEZ (2015:98).
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financiacion, prevalecen los servicios de asistencia técnica, contable vy
administrativa, en esta modalidad impera la funcion de gestidén, haciéndose cargo la
entidad de factoring, es decir el factor, de todas las operaciones destinadas al cobro
del conjunto de créditos que el cliente le tramite. Esto supone una ventaja para la
empresa, pues se libera de llevar la contabilidad de todos los créditos que tiene a su
favor, simplificando sus tareas administrativas y de gestion, y por otro lado el cliente
reduce sus costes en lo que se refiere a cuestiones de reclamacion de cobros, lo

gue le da una mayor liquidez para cobrar sus operaciones comerciales.

En cuanto a la segunda clasificacion, se debe partir del modo de ejecucion,
distinguiendo en funcién de éste entre el factoring con notificacion o sin notificacion a
los deudores de la empresa cedente®’. En el factoring con notificacion, la entidad de
factoring hace saber a los deudores que tiene facultad para cobrar los créditos o
ejecutarles judicialmente. En esta modalidad, la empresa se obliga a no admitir de
sus clientes ningun pago directo, puesto dodo debe ejecutarse a través de la entidad
de factoring. Por su parte, el factoring sin conocimiento consiste en que el pago de
las facturas de los deudores se hace directamente a la empresa, y los servicios que
presta la entidad de factoring se limita a una asesoria comercial, una eventual

financiacion y la cobertura del riego de insolvencia.

VI.- PARTES INTERVINIENTES Y SUS OBLIGACIONES
VI.1.- Partes

En el negocio juridico del factoring encontramos tres partes; la entidad de
factoring, el cedente, y el deudor cedido; sin embargo, se trata de un negocio
bilateral entre la entidad de factoring y el cedente que no exige, en ningin momento,
gue intervenga el deudor cedido. La entidad de factoring y el cedente son las Unicas
partes con decision en el contrato de factoring, son ellas quienes acuerdan los

términos de la cesion de créditos sin tener en cuenta al deudor cedido®.

Puede definirse el contrato de factoring como un negocio de disposicion
bilateral, cuyos sujetos son el antiguo acreedor —cedente- y el nuevo acreedor —la

entidad de factoring—>°, siendo necesario el consentimiento de ambos pero no el del

¥ GONZALEZ MORALES (2009:8).
% REPRESA POLO (2009:4-5).
% STS, de 13 de julio 2004 (RJ 4671).
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deudor, el cual sblo sera necesario cuando se hubiese pactado la no cesion del

credito o las obligaciones del mismo hicieran al crédito incedible.

Esta cesion produce un efecto innegable en la persona del deudor cedido que
es la vinculacion con un nuevo acreedor, distinto de aquel con el que mantuvo en un
inicio las relaciones comerciales, ademas debera cumplir ante este nuevo acreedor

si desea extinguir su obligacion y liberarse.

En el factoring por tanto, se produce el traslado de un crédito del cedente al
factor, adelantando este ultimo el precio del mismo y convirtiéendose en el nuevo

acreedor del deudor®,

N
DEUDORES CEDENTE
CEDIDOS
\\II /‘l,/,
s ENTIDAD DE
N FACTORING e

Fuente: elaboracion propia

Nuestra legislacion actual, recoge las condiciones que debe cumplir el factor,
para poder ser parte interviniente**, reservando la actividad de factoring Gnicamente
para las entidades de crédito en general y para los establecimientos financieros de

crédito en particular.

Este régimen de condiciones se caracteriza por la restriccion del acceso a la

actividad mediante controles de acceso, en concreto, la necesidad de una

40 9TS, de 26 de septiembre de 2002 “La cesién del crédito, como sustitucion de la persona del
acreedor por otra respecto al mismo crédito, supone un cambio de acreedor quedando el nuevo con
el mismo derecho que el anterior, permaneciendo incélume la relacién obligatoria”.
“L Arts. 6.1.b) de la Ley 5/2015, de 27 de abiril, de fomento de la financiacion empresarial.
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autorizaciéon administrativa emitida por el Ministerio de Economia y Hacienda®?,
previo informe del Banco de Espafa. Esta autorizacion se configura como un acto
reglado, cuya denegacion soélo procedera por el incumplimiento de los requisitos

previstos en la normativa®®.

Junto con este régimen de control, las entidades de factoring deben atenerse
a lo dispuesto por el Banco de Espafia y al régimen sancionador contemplado en la
Ley de Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito, Ley 26/1988, de 29 de
julio, sobre Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito, derogada por la
letra e) de la disposicion derogatoria de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito.

No sélo se establecen exigencias para la parte que proporciona el servicio de
factoring, sino que para la otra parte del contrato —el cedente— la DA 32 de la Ley

1/1999, exigen que tenga la condicién de empresario.

VI.2. Obligaciones del Factor

Como ya ha sido expuesto, el factoring es un contrato atipico que la doctrina
ha calificado como mixto, lo que denota la gran versatilidad de esta figura juridica,
pudiendo desarrollar una pluralidad de funciones dada su diversidad de

pretensiones.

Partiendo de esta base, el factor tendra mas o menos obligaciones en funcién
de los servicios que esté obligado a prestar, es decir, en base a si desempefiard una
funcién de gestidn, una funcion de financiacion o una funcion de garantia, o incluso

todas ellas al mismo tiempo.

Las obligaciones asumidas por la entidad de factoring pueden clasificarse en
dos: en primer lugar obligaciones administrativas o de gestién, donde estarian
englobadas todas las relativas a la funcion de gestion de cobros y en segundo lugar,
obligaciones financieras, donde se recogen las obligaciones relativas al servicio de

financiacion, es decir de adelanto de créditos. Esta Ultima es la nota caracteristica

2 Arts. 3.1 y 7 Real Decreto 692/1996, de 26 de abril, de Desarrollo del Régimen Juridico de los
establecimientos financieros de crédito.
“Arts.5 y 6 de IRD 692/1996, de 26 de abril, de Desarrollo del Régimen Juridico de los
establecimientos financieros de crédito.
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que ha hecho que el factoring se convierta en la forma de financiacion por

excelencia de las empresas. **

Pasaremos ahora a explicar con mas detalle el contenido de estas

obligaciones.

VI.2.1. Gestion de cobro de los créditos cedidos

La gestion de cobro por parte del factor es la funcion genuina del factoring, y

en consecuencia la principal obligacion con respecto al cliente.

Por tanto administracion y gestion de cobro de todas las facturas emitidas por
el cliente constituye la principal obligacion del factor, si esta funcion no esté incluida
en el contrato, estariamos ante un contrato de descuento. La funcion u obligacién de
gestionar las facturas del cliente es lo que, en esencia, diferencia un contrato de

factoring de un contrato de descuento.

VI.2.2. Anticipo del importe de los créditos

Esta obligacion, a diferencia de la obligacién de gestién, no es una obligacion
que necesariamente deba cumplir el factor, sin embargo, en la préactica de la
financiacion empresarial es la causa principal por la que las empresas recurren a
este tipo de contrato. Esto se debe a que el adelanto de todo o de parte de los
créditos cedidos supone para la empresa la obtencién de liquidez a corto plazo, sin
necesidad de acudir a otros instrumentos financieros, mas costosos y mas
complejos, asi esta obligacion de anticipo por parte del factor proporciona a las
empresas una cierta seguridad y estabilidad en sus ingresos, independientemente

del momento en que puedan exigir el pago a sus clientes.

La obligacion del factor de anticipar el importe del total o parte de los créditos,
permite a la empresa optimizar su tesoreria y mostrarse con una buena solidez

financiera, lo que permite que mejore su imagen y su potencialidad de crecimiento.

Esta obligacion de anticipo del importe de los créditos cedidos corresponde
con la funcion financiero del factoring, cumple un funciéon equiparable a la a la

apertura del crédito. Sin embargo, no se trata de una obligacion que opere de forma

“ ARIAS VARONA (2007:852).
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automatica, sino que, el factor estara obligado a ello cuando el cliente asi lo reclame,
esto es algo natural, pues este reclamo va ligado a las necesidades financieras de la

empresa cliente y permite no abonar intereses si no es necesario.

Por lo que, puede afirmarse que la existencia del anticipo depende de que

concurran ciertas variables, en concreto las siguientes®:

- En primer lugar, como ya se ha indicado es la solicitud, el reclamo por

parte de la empresa cliente del factor.

- En segundo lugar, que se anticipo corresponda a los créditos cedidos
de deudores que hayan sido positivamente calificados en el analisis realizado por el
factor.

- Y en tercer lugar, que exista disponibilidad del crédito solicitado por la
empresa, tanto desde el punto de vista de su situacién global como del limite de

crédito admitido por el factor para cada deudor.

La pregunta que a colacion surge es, ¢qué importe estd obligado el factor a
adelantar? en general el anticipo no supone un 100% de los créditos cedidos por la
empresa, sino que en la mayoria de los casos, supone un anticipo de tan solo el

80% o el 90% del importe total del crédito cedido®.

Las empresas de factoring se sirven de una linea de crédito en cuenta
corriente*” como medio para realizar el anticipo del importe de los créditos cedidos
por la empresa a la entidad de factoring, es decir, el importe disponible en la linea de
crédito estara determinado por los créditos cedidos y los margenes pactados. Esta
cuenta corriente vinculada a la linea de crédito, es también el mecanismo contable a

través de la cual se articulan los movimientos de cargo y abono entre las partes.

VI.2.3. Asuncién del Riesgo de Insolvencia

Esta obligacién solo opera en el contrato de factoring cuando asi se pacte
entre las partes; es decir, en defecto de pacto, el factor no asume el riesgo de

insolvencia.

** ARIAS VARONA (2007:852-853).
** GARCIA SOLE (2003:1607-1613)
*" STS de 6 de Octubre de 2014 (RJ 2004/896)
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Esta obligacion es el rasgo caracteristico que diferencia a dos de las
modalidades de factoring anteriormente indicadas, el factoring con recurso o sin
recurso. En el momento que la empresa trasmita el riesgo de los créditos cedidos y
por consiguiente, el factor tenga la responsabilidad de asumir la insolvencia del

deudor cedido, estaremos ante un contrato de factoring sin recurso.

En estos casos, la empresa tiene la seguridad de que no asumira las
consecuencias economicas negativas derivadas de la insolvencia del deudor cedido,

y no tendra por tanto que reembolsar al factor el importe de los anticipos recibidos.

La existencia de esta obligacion aumenta el coste del contrato de factoring
para la empresa, pues por la existencia de esta garantia y en consecuencia por la

asuncioén del riesgo, el factor percibe una retribucién afadida.

De acuerdo con lo dispuesto por los articulos 1.529 del CC y 348 del CCom,
la transmision de este riesgo y la obligacion de garantia por parte del factor, no
exime a la empresa de responder en cuanto a la validez y exigibilidad de los créditos
cedidos. En caso de incumplimiento por parte de la empresa, o cumplimiento
incorrecto de la prestacion pactada con el deudor cedido, la empresa debera

responder frente al factor, reembolsado el importe de los adelantos percibidos.

El hecho antes indicado de previo acuerdo entre las partes como requisito
exigible para la existencia de esta garantia hace que la asuncién del riesgo por parte
del factor no sea de manera absoluta e incondicionada, sino que vendra delimitada y

pautada por las condiciones particulares establecidas en el contrato.

Es decir, existe una limitaciéon interna de la asuncién del riesgo, que viene
condicionada por la catalogaciéon de clientes y la fijacion de los limites de crédito,
estos extremos condicionan tanto los anticipos como la asuncién del riesgo. De este
modo, el factor asume el riesgo en la medida en que se delimita en el contrato de
factoring, no obstante se trata de limitaciones internas, dentro del propio @mbito de
aplicacion del contrato de factoring, de modo que, el deudor nunca podré alegar para
negarse al pago de un crédito la aceptacion de la cesiéon de un crédito que exceda

de los propios limites interpuestos en el contrato®.

VI1.3. Obligaciones de la empresa como cedente

“SSAP Valencia de 12 de mayo de 2006 (2006/260353)
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En general, tanto la doctrina como la jurisprudencia al tratar este tema se
centran exclusivamente en las obligaciones de la empresa desde el punto de vista
de la modalidad del factoring sin recurso, y es logico, pues fuera del factoring sin
recurso pocas son las obligaciones de la empresa mas que el abono a la entidad de
factoring del coste de los servicios acordados asi como la facilitacion a la misma de
toda la informacién necesaria para la gestion y cobro de las facturas de la

empresa®.

Es por ello por lo que, en este apartado nos centraremos en la obligacion de
la empresa en lo que al factoring sin recurso se refiere®, es decir, el &mbito de la

cesion del crédito™?.

Como ya hemos indicado, la cesion de créditos opera como un instrumento
para la operatividad del factoring sin recurso, sin embargo, en la practica de la
basqueda de financiaciébn empresarial, la cesion de créditos es una de las piezas
mas importantes del contrato, convirtiéndose esa prestacion en la condicion objeto

del contrato.

Es por tanto la principal obligacion de la empresa cliente de la entidad de
factoring ceder el crédito, y ademas tiene obligacién de que ese crédito cedido exista

y sea legitimo.

De este modo, la existencia, legitimacion y cesion de los créditos acordados
en el contrato y admitidos por la empresa de factoring se convierte en la obligacion

principal de la empresa.

Sin embargo, entre las empresas y las entidades de factoring®?, se advierte
gue ademas del cumplimiento de todas las obligaciones del contrato, que resulte a
favor del factor, asi como cuales quiera intereses, comisiones y gastos que
procedan, la empresa, como cedente en el contrato, se compromete a cumplir otra
serie de obligaciones, que no siendo tan importantes o condicionantes, como la
cesion de los créditos, también pueden provocar la revocacion del contrato de
factoring, lo que genera la obligacion a la empresa cedente de reembolsar el anticipo

recibido. Entre esas obligaciones se destacan las siguientes®:

9 ARIAS VARONA (2007:856).

% 0ZCARIZ MARCO (2012:10).

°L VELA GONZALEZ (2009).

°2 Modelo de contrato de factoring proporcionado por la empresa TAX & LEGAL SL.
*% ARIAS VARONA 2007(856-868).
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- No ceder créditos del deudor cedido a un tercero distinto del factor,

salvo que dicha cesion sea consentida de manera expresa por el factor.

- Comunicar al factor, al dia siguiente de su solicitud cualquier solicitud
de prérroga recibida del deudor asi como cualquier hecho, circunstancia o
informacion relativa a los deudores que puedan comprometer el cumplimiento de sus

obligaciones de pago.

- A mantener al factor ajeno e indemne de cualesquiera incidencias que
surgieran en sus relaciones comerciales con el deudor cedido, que en todo caso

debera comunicarle sin dilacion alguna.

- Informar al factor, inmediatamente y por escrito de cualquier
circunstancia que suponga agravamiento del riesgo y/o que pueda afectar a su
solvencia o situacion financiera, o la de los deudores y/o cualquier suceso que la
empresa cedente conozca que ha conducido o podria conducir al impago de
cualquiera de los créditos cedidos o al deterioro de la situacion financiera de
cualguiera de los deudores, facilitando toda la informacion relevante que

razonablemente el factor le pueda solicitar.

- Informar al factor de cualquier abono o pago que hayan recibido
directamente del deudor cedido y abonéarselo inmediatamente si el pago

correspondiera a cualquiera de los créditos cedidos al amparo del presente contrato.

- Velar por la preservacion de los derechos del factor respecto de los
deudores cedidos y adoptar toda medida util para prevenir un impago por parte de
los deudores cedidos.

- No llevar a cabo modificaciones sustanciales de los contratos suscritos
con los deudores cedidos y, especialmente, en cuanto a modificacién de fechas de

pago se refiere, sin consentimiento previo del factor.

- Colaborar en las gestiones que el factor realice para el cobro de los
créditos cedidos prestandole la asistencia que éste le solicite, incluso para la
reclamaciéon judicial de sus derechos, entregandole los documentos que fuesen

necesarios, sin intervenir en otro tipo de acciones.

- En el supuesto de que el empresario cedente reciba documentos de
pago de parte del deudor cedido, se compromete a remitirselos y endoséarselos al

factor con caracter inmediato, siendo este el Unico capacitado para el cobro de los
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mismos.

- La empresa cedente tiene la obligacibn de comprometerse a
mantenerse al corriente en el pago y cumplimiento de sus obligaciones civiles,
administrativas, laborales, tributarias, mercantiles y con la seguridad social, asi como

cumplir en su integridad con la normativa medioambiental aplicable.

- Obtener y mantener en vigor durante la vida del presente contrato
cuantas autorizaciones, permisos y licencias o aprobaciones pudieran ser exigidas
por cualquier norma o por cualquier autoridad para el normal desarrollo de sus
actividades o para el cumplimiento de sus obligaciones derivadas del presente
contrato, llevando a cabo igualmente las actuaciones que fueran requeridas en
dichas autorizaciones, permisos Yy licencias o aprobaciones o que fueran requeridas

por cualquier autoridad.

- La obligacion de llevar sus cuentas libros y registros de acuerdo con la
legislacion espafiola y con los principios contables generalmente aceptados en

Espania.

- El compromiso de cumplir, hacer cumplir y mantener la efectividad de
todos los contratos y obligaciones de los que sea parte y no asumir frente a terceros
deuda de cualquier tipo que pudiera afectar sustancialmente a su solvencia en

detrimento de la presente operacion.

- El compromiso por parte de la empresa cedente de no enajenar,
constituir, ampliar, ni permitir que se imponga una hipoteca, prenda o gravamen,
carga o0 cualquier otro derecho real de garantia, sobre los bienes muebles o
inmuebles integrantes de su activo no corriente que representen mas de un 10% de
su activo fijo total, sin previo consentimiento expreso del factor, la cual podra
subordinar su concesién a que se constituya previamente a su favor una garantia

para esta operacion de naturaleza y rango satisfactorio para el factor.

- La obligacion de comunicar al factor de inmediato cualquier
circunstancia que pudiera ser causa de resolucion del contrato y vencimiento

anticipado del contrato de factoring.

- Debera notificar al factor cualquier litigio, arbitraje o procedimiento de
cualquier indole iniciado o de cuya iniciacion tuviera noticia y que resolviera de forma

adversa para el factor, o tendria un efecto substancial adverso sobre sus negocios,
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activos o bienes o situacion financiera o sobre su capacidad para cumplir sus
obligaciones derivadas del presente contrato o que pudiera cuestionar la validez o

exigibilidad del contrato.

- Pasados treinta dias desde la celebracion de la Junta General de
Accionistas, la empresa cedente tiene la obligacion de comunicar las cuentas
anuales asi como el informe de gestion, en muchas ocasiones la empresa de
factoring obliga que tales cuentas estén auditadas por una firma de reconocido

prestigio.

- La obligacion de dar a conocer al factor cualquier modificacion de los
estatutos de la propia empresa cedente. En algunos contratos de factoring se recoge
que el incumplimiento de esta obligacion se considerara causa suficiente del

vencimiento del contrato.

Es decir, la empresa se compromete a no llevar a cabo una maodificacion
sustancial de las actividades que constituyan su objeto social, modificar la duracion
de su ejercicio social o, en general, efectuar o consentir cualquiera otras
modificaciones a sus estatutos sociales, o iniciar cualquier procedimiento dirigido a
su disolucién, liquidacién, escisién, segregacion o aportacién no dineraria de rama

de actividad, fusion, absorcién o transformacion.

VIl.- REGIMEN DE RESPONSABILIDAD EN CASO DE INCUMPLIMIENTO
POR LAS PARTES

VII.1. Régimen de responsabilidad del factor

En el caso de que sea el factor el que incumple con alguna de sus
obligaciones contractuales, el tratamiento juridico es claro, pues Unicamente entra
en juego la regulacion contenida en el CC con respecto al incumplimiento
contractual, mas concretamente, la empresa podria ejercer la accion resolutoria
recogida en el articulo 1.124 de este cuerpo legal, el cual reconoce este derecho a
instar a la otra parte a que cumpla o resolver el contrato debiendo en ese caso la

parte que no ha cumplido resarcir los dafios ocasionados por tal incumplimiento®*.

** GARCIA-CRUCES GONZALEZ (2007:389-392).
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VII.2. Régimen de responsabilidad de la empresa como cedente®®:

Por su parte, el incumplimiento de la empresa cedente es mas complejo, en
este caso intervienen mas parametros que deben tenerse en cuenta a la hora de fijar

una responsabilidad.

Ademas dado el uso instrumental que el contrato de factoring hace de la
figura de la cesion de créditos, debemos remitirnos al régimen de responsabilidad
contenido en CC para dicha figura, en este sentido debemos diferenciar entre la

responsabilidad veritas nominis y la responsabilidad bonitas nominis.

- Responsabilidad veritas nominis

Como ya hemos indicando a colacién de las obligaciones de las partes, el
cedente debe responder de la existencia y legitimidad del crédito, tal responsabilidad
es calificada por la jurisprudencia y por la doctrina como “responsabilidad ex veritas

nominis”>®

, la cuestibn es determinar qué se entiende por existencia y qué por
legitimidad. Como Garcia-Cruces expone, “por existencia hay que entender que el
crédito tenga realidad en los términos pactados, mientras que por legitimidad se
expresa la necesidad de que, por su propia naturaleza, el crédito se pueda realizar,

esto es, pueda reclamarse™’.

Es decir, que la no legitimidad del préstamo o la no existencia del mismo sera
causa de incumplimiento por parte de la empresa cedente, a lo cual el factor podra
ejercer contra ella las acciones legales pertinentes recogidas en nuestro CC.

Para exponer tales acciones, debe diferenciarse aquellas ocasiones en las

gue la empresa cedente ha actuado de buena o mala fe.

En el caso de falta de legitimidad, si concurre la buena fe del cedente,
estaremos ante un supuesto de nulidad del contrato, es decir un pago sin causa, por
lo que el contenido de su responsabilidad sera el precio de la cesién, mas intereses

y gastos ocasionados como consecuencia de la cesion.

°> ARIAS VARONA (2007:865).
% GARCIA-CRUCES GONZALEZ (2007:389-392).
" GARCIA-CRUCES GONZALEZ (2007:389-392).
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Si la empresa cedente hubiese obrado de mala fe, es decir, fuese conocedora
de la inexistencia del crédito cedido, en ese caso, son de aplicacion los articulos
1.106 y 1.107 del CC, en virtud de los cuales se afiade la indemnizacion por dafios y
perjuicios, que estard constituida como apunta de nuevo el profesor Garcia-Cruces
por “la diferencia entre el importe nominal del crédito y el precio pagado en la

cesion”®,

Para el supuesto de la cesion de un crédito ajeno, debemos tener en cuenta
dos cosas, si el crédito se transmite como propio pero es ajeno, o si el crédito se

trasmite con el caracter ajeno™.

En el primero de los supuestos, resultara de aplicacion el articulo 1.529 del
CC, variando la responsabilidad en funcién de la existencia o no de la buna fe del

cedente.

Para el caso de que el crédito se cediese como ajeno, a la empresa cedente
queda obligada a adquirir el crédito, y en caso de no ser asi, queda obligada al
abono de una indemnizacién por dafios y perjuicios causados al cesionario, es decir

al factor.

En el caso de que la obligacion incumplida por parte de la empresa cedente
sea la obligacién de informar al factor de todo lo acontecido con el deudor cedido o
sea el deber de colaboracion, el régimen de responsabilidad viene marcado por el
articulo 1.186 del CC.

En el supuesto de que el deudor, desconocedor del contrato de factoring, se
libere de su deuda pagando a la empresa cedente, de manera que el cesionario no
vea satisfecho su crédito, este puede interponer contra la empresa accion que el
deudor tendria por enriquecimiento injusto, subrogandose en la posicion del deudor,
pudiendo reclamar también el cesionario cualquier conducta que haya perjudicado
sus derechos, como consecuencia del incumplimiento por parte del cedente de sus

deberes de colaboracion®®.

- Responsabilidad bonitas nominis:

% GARCIA-CRUCES GONZALEZ (2007:390).
¥ OZCARIZ MARCO (2012).
% REPRESA POLO (2009:9).
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La bonitas nominis, o responsabilidad de la empresa cedente en caso de
insolvencia del deudor, no es otra cosa que la responsabilidad de la empresa

cedente ante la insolvencia del deudor cedido®.

Cabe destacar, que esta responsabilidad sélo opera en caso de acuerdo entre
las partes, es decir, debe recogerse en el contrato de factoring y dependera de la

modalidad de factoring pactada.

Para el supuesto de que el factoring se haya pactado con recurso, la empresa
cedente respondera ante la insolvencia del deudor y la entidad de factoring podra
optar entre la resolucién del contrato, quedando la empresa obliga a la restitucion de
las cantidades percibidas por ese crédito cedido.

Asi lo sefiala también el articulo 1.518 del CC, que reenvia directamente al
1.529 del mismo cuerpo legal, estableciendo que el cedente debera reembolsar a su
cesionario el precio recibido por la cesion, los gastos de contrato y cualquier otro
pago legitimo ocasionado por la cesion.

De modo que, la insolvencia en el supuesto del factoring con recurso, opera
como una condicién resolutoria®®, la insolvencia por parte del deudor cedido sera
justa causa para resolver el contrato, exigiendo la empresa de factoring a la empresa

cliente la restitucion de las cantidades anticipadas.

En el caso del factoring sin recurso la responsabilidad se modela, es la
empresa de factoring la que asume el riesgo de insolvencia del tercero deudor, el
alcance de esta responsabilidad dependera del concepto de insolvencia que se
recoja en el contrato firmado por las partes.

VIII.-EL FACTORING Y LOS TERCEROS

Los terceros en la relacion del factoring son aquellas partes ajenas al acuerdo
de la empresa con la entidad de factoring, pero que de un modo u otro se ven
afectados por esta relacién. Estos terceros afectados por la relacion pero
desvinculados de ella pueden ser los acreedores del cedente o el cliente del cedente
(deudor cedido).

®. GARCIA-CRUCES GONZALEZ (2007:389-392).
®2 GARCIA-CRUCES GONZALEZ (2007:389-392).
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VIII.1. Acreedores del cedente

El motivo por el cual los acreedores del cedente se ven afectados por el
contrato de factoring celebrado, es claro, y es que al ceder la empresa cliente su
crédito a la entidad de factoring disminuye sus activos, pues aunque la entidad de
factoring adelante a la empresa cliente esos créditos, ésta normalmente no utiliza
ese adelanto para el pago de otros crédito, sino para su propio desarrollo y
funcionamiento, lo que deja a los acreedores en una situacion de desventaja, ya que
la cesion a la empresa de factoring hace que ese crédito sea inatacable. Esta
situacién se agrava en caso de que la empresa cedente se encuentre en concurso

de acreedores.

VIIIl.2. Deudor cedido

Como ya hemos indicado antes, el factoring es un figura juridica donde las
partes intervienen de una forma triangular, una de las partes de esta relacion
triangular la constituye el deudor cedido, pues se convierte automaticamente en
deudor de la entidad de factoring, continua siendo cliente de la empresa, pero la

obligacion de pago la tiene con respecto a la entidad de factoring.

Asi, la relevancia que la cesién puede tener para el deudor cedido como
tercero puede ser en dos aspectos, por un lado, en funcion de como el cambio de
acreedor modifique o condicione la eficacia liberatoria del cumplimiento; y por otro
lado, en funcién del modo en que el cambio de sujeto pueda afectar a su posicion
frente al acreedor original.

Lo cierto es que, el efecto mas inmediato y cierto que provoca la cesion del

crédito por la empresa en su cliente deudor es la vinculacién con un nuevo acreedor.

VIII.3. Excepciones del deudor cedido frente al cesionario

El principio de proteccion del deudor cedido permite al deudor oponer todas
las excepciones que podria oponer al acreedor inicial, incluida la compensacion,
siendo objetivo inicial que el deudor cedido no resulte agravado o perjudicado por la

cesion®,

% GARCIA SOLE (2003:1607-1613).
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Sin embargo, existe un limite temporal a este principio de proteccién, que no
es otro que el conocimiento de la cesién por parte del deudor cedido®. El deudor
podr& interponer todas las excepciones que existan en el momento de la cesion y las
que surgieran posteriormente, pero todo esto antes del conocimiento de la cesion.
No obstante, las excepciones del deudor cedido frente al cesionario tienen tras de si
una problemética importante, que para explicarla debe partirse de la diferenciacion

de dos supuestos: si el deudor al conocer cesidn consintiera 0 no consintiera.
- Con consentimiento del deudor:

Doctrina® y jurisprudencia® estan de acuerdo en entender que no cabe
alegar al cesionario excepciones posibles cuando el cesionario deudor después de
tener conocimiento del factoring haya prestado su consentimiento al mismo, es decir,

haya consentido la transmisién de su crédito.
- Sin consentimiento del deudor:

Cuando el deudor no consiente la cesion debemos diferenciar si la excepcion

planteada se trata de una excepcién con causa objetiva o personal.

Cuando la excepcion parte de una causa objetiva, y esta causa es inherente a
la relacién obligatoria 0 a su causa, en cesionario no podré exigir el pago al deudor
cedido, y en caso de hacerlo el deudor cedido podrd oponerse pudiendo exigir la
empresa de factoring responsabilidad al cedente en funcién del momento en que se

encuentre el contrato67.

Si la excepcion parte de una causa personal, es decir, relativa a la situacion
del cedente, la ley no contiene ninguna regulacién al respecto, por lo que, por
analogia se aplica lo dispuesto en el articulo 1.198 del CC, por lo que, s6lo podran
alegarse aguellas excepciones personales que sean anteriores al conocimiento de la

cesion y que no tengan el caracter de personalisimas. °®

De lo anteriormente expuesto se deriva otra problematica, y es ¢ Cuando hay

consentimiento por parte del deudor? El problema se plantea ante el silencio del

® STS, de 19 de febrero de 1991 “Si conforme a lo dispuesto en el CC, el deudor no tiene
conocimiento de la cesion, satisface la prestacion al primitivo acreedor cedente, quede libre de su
obligacién y nada puede reclamar al nuevo acreedor cesionario”.

®® REPRESA POLO (2009:12-13).

®® STS de 29 de diciembre de 1981, STS de 25 de enero de 2008, STS de 5 noviembre de 1993.

" GARCIA-CRUCES GONZALEZ (2007:389-392).

® GARCIA-CRUCES GONZALEZ (2007:389-392).
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deudor, y la inexistencia de una norma expresa que otorgue o niegue valor juridico a

éste silencio.

La practica general en el ambito del Derecho, es entender que, cuando no
exista obligacion de guardar silencio, ese silencio se considera como
consentimiento, sin embargo el Unico efecto de esto es trasladar el problema a un
nuevo interrogante, ¢Cuando hay obligaciones de guardar silencio? “No hay
obligacion de contestar frente a las propuestas del contrato. Pero no puede decirse
lo mismo cuando el silencio se produce dentro de una relacidon contractual o de
negocios ya existente. En este caso se esta en la obligacion de colaborar lealmente
en el desarrollo de los negocios encomendados o en la ejecucién del contrato. El
silencio puede engendrar en el otro interesado la confianza en una determinada
voluntad positiva”®. Es decir, que en general en nuestro Derecho, no es considerado
como consentimiento, lo que no quita para que en concurrencia de la buena fe y
salvando las circunstancias puntuales de cada caso concreto, puede entenderse
este efecto como una consecuencia del silencio cuando quien tuviese que romper el

silencio no lo hiciese.

En relacién a las excepciones oponibles, debemos hacer menciéon a una de
las sentencias con mas relevancia en cuanto a la regulacion del factoring, esta es la
sentencia del Tribunal Supremo de 2 de septiembre de 2015, en la que aplica la

doctrina jurisprudencial correspondiente a las excepciones oponibles.

Todo comienza con la demanda interpuesta por la empresa LICO LEASING,
SA, (en adelante LICO), contra la empresa TELEFONICA DE ESPALA S.A.U (en
adelante TELEFONICA).

La empresa LICO interpone demanda contra TELEFONICA por el impago de
unos créditos adquiridos en virtud de un contrato de factoring, el cual fue celebrado
con la empresa MACROTELSA (en adelante el cedente), y en virtud del mismo, la
demandada, como factor, adelanté sus importes y el cedente le trasmitié su

titularidad, por lo que el demandado tiene la condicién de deudor cedido.

La cuestion de fondo parte de la estructura de la cesion de crédito y las
excepciones oponibles, el medio por el cual se instrumentalizé la cesién fue un

factoring sin recurso.

% GARRIGUES (1963).
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Previamente a la celebracion del contrato de factoring, el cedente, habia
celebrado un contrato global para la instalacion y mantenimiento de redes
telefonicas, el cual, contenia una clausula de indemnidad a favor del deudor cedido,
Telefonica, cuyo contenido consistia en que si por algun incumplimiento del
contratista —el cedente- alcanzara alguna responsabilidad a Telefénica —deudor

cedido-, el contratista debera resarcir los dafos.

La cesion del crédito fue comunicada a Telefonica, quién llegado el momento
del vencimiento, no procedié al abono de los créditos cedidos, ni al cesionario ni al

cedente.

El Juzgado de Primera Instancia niumero 9 de Madrid, desestimo la demanda,
por entender que, en virtud de esa clausula de idoneidad, puede oponerse al pago

de aquellas facturas donde hubo un incumplimiento por parte del cedente.

Tal resultado no convence a la empresa de factoring que interpuso recurso
ante la Audiencia Provincial de Madrid, la cual dio la razén a la empresa de factoring
alegando que Telefénica no podia hacer valer esa clausula, pues el contrato
celebrado entre Macrotelsa y Licono no suponia la subrogacion de la empresa de
factoring en las obligaciones del cedente. Para la Audiencia Provincial, lo que
realmente se ha producido es una cesion y transmision a favor de Lico de los
créditos comerciales. Y en consecuencia, no puede operar la compensacion de
deudas por que las deudas tienen su origen en una relacién contractual totalmente
ajena a LICO, que sélo se encuentra vinculado con lo expuesto en el contrato de

factoring suscrito.

No obstante, el procedimiento no acabé ahi, Telefonica interpuso recurso ante
el Tribunal Supremo, alegando que el deudor cedido no puede ver perjudicados sus
derechos o causas de oposicion por un acuerdo alcanzado exclusivamente por el
acreedor y el cesionario. El Tribunal Supremo dicté sentencia estimando el recurso

planteado fundamentandolo en los siguientes argumentos:

En primer lugar, que el factorting sin recurso no desnaturaliza el contrato de
cesion de créditos sobre el que se articula. La funcién negocial viene determinada

por la cesion del crédito.

Asi la naturaleza de la cesién con funcion de financiacion permite, que el
contrato de factoring, por un lado, el cesionario retorne el crédito cedido al cliente,

recuperando la cantidad facilitada si el crédito no es satisfecho por el deudor; y por
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otro lado, reclamar al deudor cedido con conformidad expresa del deudor cedido.

En segundo lugar, el Tribunal Supremo sentencia que el deudor cedido puede
oponer al cesionario las excepciones que derivan de la relacidén obligacional con un
caracter objetivo entre las cuales se encuentran aquellas que condicionan el pago de
la deuda, es decir, la clausula de idoneidad suscrita por el cedente y el deudor
cedido en el contrato de servicios.

VIIl.4.- La importancia de la notificacion

Todo lo expuesto al respecto de las excepciones del deudor, deja entre ver la
importancia que adquiere la notificacion de la celebracion del contrato de factoring,
tanto en el ambito del régimen de responsabilidad como como en lo referente a las

relaciones de la empresa cedente y la entidad de factoring.

La comunicacion directa es el mejor medio para practicar la notificacion, bien
de forma individual por el cesionario o el cedente, o bien de forma conjunta por

ambos, su contenido debe ser el cambio producido por la relacion juridica.

La importancia de la notificacion deriva de que la jurisprudencia equipara la
notificacién al conocimiento’, es decir, que desde el momento en que se comunica
al deudor cedido la existencia del contrato de factoring, éste queda obligado a pagar
el crédito a la entidad de factoring, quien se convierte en el nuevo acreedor, y la
empresa que ha cedido el crédito deja de tener relacidon juridica con el deudor

cedido, de modo que ninguna responsabilidad puede exigirsela.

La jurisprudencia da validez a la notificacion incluso cuando existan
irregularidades, basta con que el deudor cedido tenga conocimiento del factoring
para que la notificacién sea valida. Asi el Alto Tribunal en Sentencia de 28 de mayo
de 2004 afirma que “lo que resulta decisivo y transcendental es que en verdad se
hizo saber quién era el nuevo acreedor autorizado para recibir los pagos y la
formalidad de la notificacion se desvanece desde el momento en que despliega sus
plenos efectos por haberse puesto en conocimiento del deudor y este accedid a

conocer de modo preciso”.

® STS 13 de marzo de 2006, STS de 20 de febrero de 1995 y STS de 28 de mayo de 2004.
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De modo que, practicada la notificacion el deudor sélo se liberara cuando
abone el pago al cesionario, perdiendo asi el principio de proteccion, por lo que, una

vez notificada la comunicacion no podra ampararse en el articulo 1.527 del CC.

Para que la comunicacion produzca efecto debera realizarse por alguna de
las dos partes contratantes, es decir, 0 por la entidad de factoring o por la empresa
cedente. Estos son los realmente interesados en la notificacion pues sin ella no se
pierde apariencia juridica que legitima el principio recogido en el articulo 1.527 del
CC.

Otra de las cuestiones por las que adquiere relevancia el momento de la
notificacién es que desde el momento en que se realiza, el cesionario adquiere la
seguridad de que solo sera liberatorio el pago que el deudor le realice a él, y en caso
de pago al cedente, podra exigir el pago al deudor cedido. Por su parte el cesionario,
desde ese momento adquiere la seguridad de que ya no tiene ninguna
responsabilidad frente al deudor cedido, pierde la condicién de acreedor ante él, por

lo que éste no podra exigirle ningun tipo de responsabilidad ™.

Sorprende que a pesar de la relevancia que tiene la notificacién, la legislacion
no regule quien debe realizarla, no obstante, debe hacerse un ejercicio de reflexion,
y es que, si ni si quiera la ley establece la obligacién de realizar tal notificacion,
resulta desmesurado teorizar acerca de quién debe realizarla, pues el propio interés
de las partes es el que las motiva a hacerlo. Como ya se ha indicado, la notificacion
es importante por los efectos que produce y tanto el cesionario como el cedente
estan interesados en que asi sea, es por ello por lo que ellos mismos, en aras a su

propio interés, se encargaran de llevarla a cabo.

IX.-PROBLEMATICA DEL FACTORING Y SU ANALISIS A TRAVES DE LA
JURISPRUDENCIA

- IX.1.-Titularidad del crédito

" REPRESA POLO (2009:6-7).
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La cuestion discutida a lo largo de los afios, tanto por la doctrina como por la
jurisprudencia espafiola, es si la cesion de créditos, a través de la cual opera el

Factoring, supone la transmision o no de la titularidad de esos créditos.

Tal cuestion es de suma importancia en la relacién del factoraje, pues
determina la facultad del factor para oponerse frente a terceros, es decir, es
importante saber quién ostenta la titularidad del crédito pues ésta titularidad

proporciona la oponibilidad frente a terceros.

Es importante principalmente, para reclamar el pago al deudor cedido y que
este no pague a un tercero distinto de la entidad de factoring. La cesion del crédito y
por tanto la trasmisién de su titularidad, es el medio adoptado para conseguir el
resultado programado, como se ha indicado a lo largo de todo el trabajo tiene una
funcién instrumental de caracter esencial, constituyendo el soporte sobre el que se

coloca especialmente la causa del factoring.

El punto de referencia para el estudio de la jurisprudencia que se ha
pronunciando al respecto de la cuestion debe ser la Sentencia del Tribunal Supremo
de 2 de febrero de 2001.

A través de esta sentencia el Alto Tribunal reconoce efecto traslativo del
crédito al factoring sin recurso, sin embargo, esta cualidad la niega con respecto al
factoring con recurso, calificandolo como una mera gestion de cobro, indicando que
‘la gestion de cobro no produce, ni puede hacerlo en nuestro ordenamiento, la

cesion del crédito”.

Esta sentencia resulta contradicha por ulterior sentencia dictada también por
el Alto Tribunal, en fecha 11 de febrero de 2003, mediante la cual, reconoce efecto
traslativo del crédito al factoring en sus dos modalidades. Se pasa la titularidad del
crédito a la entidad de factoring, y asi confirma la tesis planteada por la sentencia de
2 de febrero de 2001 con respecto al factoring en su modalidad con recurso,
afadiendo y asentado el mismo efecto al factoring sin recurso, asi dice la sentencia:
“Excepto si la cesién de un determinado crédito se realiza a los exclusivos efectos
de su cobro, todas las cesiones de crédito que provienen de un contrato de factoring

originan plenos efectos traslativos de la titularidad de los créditos cedidos”.

Esta corriente, se ha seguido manteniendo por el Tribunal Supremo en sus
sentencias, algunas de la cuales cumplen una funcién aclaratoria y explicativa

importante, como es el caso de la Sentencia del Tribunal Supremo de 6 de octubre
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de 2004, en la cual, al referirse al contrato de factoring y a si este produce o no la
transmision del crédito, lo hace del siguiente modo: “El factoring sin recurso o
factoring propio en el que, a los servicios que caracterizan al factoring con recurso,
incluido el de financiacion al cliente, se afiade un servicio de garantia por el que se
produce un traspaso del riesgo de insolvencia del deudor cedido, del empresario al
factor, de forma que, producida la insolvencia, en los términos pactados en el
contrato de factoring, ésta no recae sobre el cliente cedente, sino sobre el factor
cesionario, sin que éste pueda reclamar del cliente el importe de los créditos
impagados; es decir, en el factoring propio o sin recurso, se produce una transmision
plena del crédito al cesionario, cesion que tiene una causa onerosa, como es el pago
al cedente del importe del crédito cedido, con las deducciones prestadas y en el
plazo contractualmente previsto". (...) tanto si se admite que el factoring con recurso
y con financiacién constituye una modalidad del descuento, o se considera como un
préstamo o una compraventa de créditos, procede aceptar que las cesiones de
crédito realizadas en el espacio de este contrato transmiten de forma plena la
propiedad de los créditos objeto de las mismas al factor"... (Por lo que) las cesiones
de crédito efectuadas en virtud del contrato de factoring se estiman como plenas en
atencién a los arts. 1529 C.c. y 348 C.Com. (...); en definitiva, excepto si la cesion
de un determinado crédito se realiza a los exclusivos efectos de su cobro, todas las
cesiones de crédito que provienen de un contrato de factoring, originan plenos

efectos traslativos de la titularidad de los créditos cedidos".

Posteriormente, en concreto, el 31 de mayo de 2007, el Tribunal Supremo
vuelve a dictar sentencia en los mismos términos. En este caso la empresa de
Factoring interpuso demanda de terceria de dominio contra unos embargos
practicados por la Agencia Tributaria sobre unos créditos previamente cedidos por el
ejecutado, es decir, la titularidad de esos créditos fue cedida a la entidad de
factoring, en base a lo cual reclama los mismos a la Agencia Tributaria. Por su parte,
el abogado del Estado se opone alegando que la financiacion no equipara a la
transmision de la titularidad de los préstamos. Ante lo cual, el Alto Tribunal resuelve
estableciendo lo siguiente: “Excepto si la cesion de un determinado crédito se realiza
a los exclusivos efectos de un cobro -que no es el caso presente-, todas las
cesiones de crédito que provienen de un contrato de factoring -ha de ser
validamente celebrado- originan plenos efectos traslativos de la titularidad de los
creditos cedidos y ello significa que, cuando el cesionario del crédito interpone
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terceria de dominio para el levantamiento de los créditos, los incorporé a su
patrimonio y con mayor razén si asumio el riesgo de impago. La terceria ha de

estimarse, pues la traba se presenta aqui posterior a la cesion de los créditos”.

Y en ultimo término, cabe citar otra sentencia, también del Tribunal Supremo,
de fecha 8 de marzo de 2017, en la cual, la sala enjuicia un caso dénde el deudor
cedido, tras haberle sido notificada diligencia de embargo que pesaba sobre la
empresa cedente del crédito, paga antes a la Seguridad Social que al cesionario
acreedor, es decir, a la entidad de factoring, siendo el deudor cedido la Sociedad

Estatal de Correos y Telégrafos.

Ante esto la sala dicta lo siguiente: “Esta Sala se ha pronunciado en mas
ocasiones acerca de la plena eficacia traslativa de la cesidon del crédito que opera en
el contrato de factoring sin recurso”. Es decir, la sentencia determina que el pago
realizado a la Seguridad Social por parte de Sociedad Estatal de Correos y
Telégrafos, carece totalmente de efecto liberatorio de acuerdo con la naturaleza
juridica del factoring y con lo acordado por las partes en el propio contrato.

IX.2. Insolvencia del deudor y su definicién

Como ya ha quedado aclarado a lo largo de todo el desarrollo del presente
trabajo, la entidad de factoring cuando acuerde la modalidad de factoring sin
recurso, respondera ante la insolvencia del deudor. Pero la cuestion o problematica
aqui planteada es ¢qué se entiende por insolvencia del deudor? Analizando la

jurisprudencia de nuestros tribunales podemos sacar dos vertientes:

Por un lado, que la insolvencia, al igual que ocurre en la legislacién concursal,
se da ante la imposibilidad de pago del deudor de todas sus obligaciones,
declarando una suspensién general de impagos, encontrandose inmerso en un

estado de sobreseimiento general de pagos.

Asi se pronuncia la Audiencia Provincial de Murcia en su sentencia 67/2014,
por la que expone: “No puede por ello hablarse de un mero retraso ni de una falta
momentanea de liquidez, sino de un estado de insolvencia grave, que no puede ser
superado con recursos ordinarios, de ahi la creacion de ese "plan estatal de caracter
extraordinario” y su importe elevado, es una prueba clara del estado de insolvencia

general del organismo publico, por lo que entiende la Sala que concurre el supuesto
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contemplado en la clausula concertada entre las partes, de ahi que la entidad

financiera debe asumir el riesgo del impago por el deudor insolvente”.

La segunda corriente, es aquella recogida por la Audiencia Provincial de
Sevilla, en sentencia de 16 de mayo de 2014, consistente en dejar la delimitacién de
la definicion de insolvencia a la voluntad de las partes, es decir, la insolvencia sera

aguella delimitada por las partes en el contrato.

En este sentido, son varias las Audiencias Provinciales que se han

pronunciado en base a ese principio:

- En esta linea, se ha mantenido la Audiencia Provincial de Madrid, en
Sentencia de 24 de enero de 2012, en la cual indica: "Es llano que el Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, como factor, no asumia el riesgo de la insolvencia del deudor
entendida en sentido vulgar y amplio, por muy notoria o relevante que pudiera ser,
sino Unicamente aquélla que como tal, de modo expreso y especifico, fue delimitada
y definida por la voluntad de las partes, esto es, entre otros caos, ha de entenderse
que se produce tal situacion "cuando el deudor haya sido declarado en concurso

mediante resolucion judicial firme".

- La Sentencia de 17 de enero de 2012 de la Audiencia Provincial de
Ledn, argumenta: "Y como se ha sefialado en el proceso, en la misma estipulacion,
se afiade a continuacion del condicionado que delimita la cobertura de insolvencia
del deudor la siguiente definicion: "a estos fines se determina que la insolvencia del
deudor existe en los siguientes casos", recogiéndose cuatro supuestos tasados y
estrictos que deben entenderse como definidores del riesgo asumido, que no sera
cualquier situacién que en el lenguaje comun se pueda calificar como de insolvencia,

sino solo lo que se pacto en aquella estipulacion entre las partes".

- Y por ultimo, la Sentencia de 24 de noviembre de 2011 de la Audiencia
Provincial de Barcelona, sefialé: "Para que la insolvencia que dice cubierta por el
factor se precisaba la concurrencia de todos los presupuestos relacionado en la
estipulaciéon "a" a "b", y entre ellos que el impago del crédito obedeciere a la
insolvencia del deudor, lo cual no se discute ni cuestiona por ninguna de las partes
sino que ademas concurriera alguno de los cuatro supuestos de insolvencia del

deudor previstos contractualmente”.

En suma, en caso de insolvencia del deudor habr4d que estar a las

circunstancias concretas de cada caso, y por encima de todo a lo dispuesto al
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respecto por las partes en el contrato de factoring.

IX.3. Concurrencia del factoring con contratos de seguros

En muchas ocasiones el contrato de factoring puede concurrir con contratos
de seguro de crédito o de mercaderias a modo de garantia afiadida, en los cuales

las entidades de factoring aparecen como beneficiarias de esas polizas de seguro.

Es muy habitual en la practica que aquellas empresas que trasportan sus
mercaderias y han cedido el crédito procedente de su venta, celebren contratos de
trasporte, de manera que les garantice la pérdida o el deteriore de la mercancia,
asegurandose el reembolso de las cantidades que iban a obtener con su venta, pues
si finalmente no llegan al cliente, la empresa debera responder ante la entidad de

factoring, reembolsando las cantidades que recibio por anticipado.

Debe mentarse de nuevo la ya citada sentencia del Tribuanl Supremo de
fecha 2 de febrero de 2001, que enjuicia un factoring en su modalidad de sin
recurso, en el que la empresa de factoring a su vez, era beneficiaria de un contrato

de seguro de crédito que cubria la insolvencia del deudor.

Sin embargo, al declararse la insolvencia del deudor y quedarse el crédito sin
cobrar, la entidad de factoring interpuso demanda contra la entidad aseguradora, a
fin de que ésta reembolsase la cantidad perdida como consecuencia de la
insolvencia del deudor cedido y en aras a su condicion de beneficiario, el
procedimiento llegé hasta el Tribunal Supremo. A lo cual, el Alto Tribunal consideré
que tal contrato de seguro recaia sobre créditos que no eran objeto de la relacién de
factoring, sentenciando lo siguiente: “El contrato de factoring concertado entre
Finanmadrid, Entidad de Financiaciéon, S.A., y Viveros y Repoblaciones de Galicia,
S.A., ha de incluirse (...)en el factoring sin recurso; en consecuencia, produjo la
plena transmision de los créditos cedidos, no mediante operaciones de descuento,
en los términos en que la jurisprudencia ha definido el contrato de descuento, sino
mediante una cesion por precio, asimilada a una compraventa; no puede ser
comprendida la cesion habida entre las operaciones de descuento a que se refiere el
suplemento de la poliza nam. 4, clausula que ha de ser considerada como limitadora
del riesgo asumido por la entidad aseguradora y de plena validez al haberse
condicionado la designacion de beneficiario a la aceptacion por la Compafia. De ahi

gue no venga obligada la aseguradora demandada a abonar las indemnizaciones
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reclamadas, al no traer su origen en operaciones descontadas por el beneficiario”.

X.- OTROS INSTRUMENTOS DE FINANCIACION

Son varios los criterios que una empresa tiene que tener en cuenta a la hora
de elegir la financiacién, como por ejemplo, la equivalencia entre el activo y la fuente
de financiacion elegida, si se dispone de un activo a corto plazo para hacer frente a
la financiacion, debera optarse también por una financiacion a corto plazo; otro de
los criterios a tener en cuenta es la facilidad de obtencién y renovacion, a fin de
evitar retrasos en la obtencion de financiacion; ademés de la flexibilidad o coste de

capital”®.

Junto con el factoring, existen otros medios de financiacion para las empresas
que cumplen con el objetivo de obtencién de liquidez inmediata requerido.

Brevemente se destacan las siguientes:
- Pdliza de crédito:

Si antes veiamos que el factoring se instrumentaliza por medio de la cesion
de créditos, en el caso de la péliza de crédito se instrumentaliza por medio de un

contrato de crédito en cuenta corriente.

La entidad bancaria (prestamista) pone a disposicion de la empresa
(prestatario) una cantidad de dinero hasta un limite seflalado y durante un
determinado plazo, la empresa prestataria se compromete a devolver el principal en
el momento previamente fijado. La pdliza puede tener una duracion desde tres o seis
meses hasta cinco o seis afios. Llegado el vencimiento de la pdliza de crédito, la
empresa debe devolverlo inmediatamente, bien mediante la renovacion de la poéliza,

fondos propios o refinanciacion.

Se trata de un contrato bilateral, en la medida en que hay obligaciones por
ambas partes, pues al ser la cantidad de la que va a disponer la empresa una
cantidad incierta, la entidad financiera tiene la obligacién de mantener una cobertura

de liquidez.

Como ventajas puede destacarse su flexibilidad o su menor coste en

comparacion con otras figuras, pues solo se paga interés por la cantidad dispuesta.

2 HARO DE ROSARIO Y DIAZ (2017:123).
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Sin embargo, presenta desventajas importantes, como la existencia de una comision
inicial, gastos de formalizacion o una comisién trimestral por la cantidad no
dispuesta. En definitiva, se trata de una fuente de financiacion con un coste elevado
si no se tiene una estrategia adecuada. Ademas al ser la cantidad incierta hasta el
momento de finalizacion del contrato y al calcularse el coste sobre la cantidad total
dispuesta, el coste exacto solo puede saberse a posteriori.

Por lo que, si comparamos el factoring con la péliza de crédito podemos
dilucidar varias ventajas con respecto a esta figura, pues en el caso del factoring,
tanto el coste como la cantidad que se va a adelantar por parte de la entidad
financiera son perfectamente determinables, lo que permite a la empresa una mejor

organizacién y gestion de sus recursos.
- Descuento bancario

El descuento bancario, es la operacion financiera, por medio de la cual la
empresa obtiene el anticipo del valor actual o descontado de un crédito no vencido’.
Dicho anticipo es proporcionado por una entidad financiera, que pasa a ser
acreedora con respecto a un capital nominal futuro, representado por el crédito no

vencido. En este sentido presenta grandes similitudes con respecto al factoring.

El anticipo por parte de la entidad, se produce a cambio de la deduccion de un

interés de su nominal, de ahi el nombre dado a esta figura.

A diferencia del factoring, en el descuento bancario no hay cesién del crédito,
sino que, el banco se convierte en el acreedor de la empresa por el importe

anticipado.

Su finalidad es la misma que en la figura del factoring, la obtencién de
liquidez, con la diferencia ya indicada de que aqui no se produce la transmisién del
crédito. La empresa sigue manteniendo su condicion de acreedor con respecto a su
cliente, y a la vez es deudora con respecto a la entidad financiera por un importe
equivalente el crédito con el cliente’. La entidad financiera es la encargada de
realizar la gestion de los cobros por el valor nominal al deudor de la empresa cliente,
si bien dicha entidad no asume el riesgo de impago por parte del deudor de la

empresa, pues ella es solo acreedora de la empresa, no del cliente de la empresa.

3 www.diccionarioempresarial.wolterskluwer.es
" HARO DE ROSARIO Y DIAZ (2017:123).
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Cuando una empresa comienza a financiarse por medio del descuento
bancario de manera habitual y no espontanea, utiliza lo que se denomina linea de

descuento.

La linea de descuento, consiste en un descuento bancario donde la empresa
negocia con la entidad financiera las condiciones del descuento, por un periodo
normalmente anual, esto se hace con la finalidad de reducir costes y acceder sin

retraso a la financiacién necesaria’.

Por medio de esta figura, la empresa se asegura una financiacion flexible y
estable, con una asuncion del riesgo previamente estudiada, pues la entidad
bancaria generalmente se reserva el derecho a rechazar determinados créditos, con
el inconveniente de que también se reserva la potestad de suspender temporal o

definitivamente el descuento bancario.

La opcién que nos facilita el factoring en detrimento de la linea de crédito, es
que, en el caso del factoring podemos modular la cantidad adelantada por la entidad
bancaria con respecto a las facturas adelantadas, por lo que la empresa puede
ajustarlo mas a lo que realmente necesita sin necesidad de un endeudamiento por
encima de lo deseado, sin embargo, en el caso de la linea de crédito se opera sobre

el cien por cien del valor del titulo.
- Confirming

Una clara definicién de esta figura la proporciona la Audiencia Provincial de
Madrid en sentencia de 19 de abril de 2013, en la cual define el confirming como “un
modo de gestion de los pagos de una empresa a sus proveedores que implica el
ofrecimiento a éstos por parte de una entidad bancaria de la posibilidad de cobrar
sus facturas con anterioridad a la fecha de su vencimiento; esto es, cuando la
empresa recibe una factura de un proveedor, si es conforme comunica la orden de
pago a la entidad bancaria con la que trabaja indicando una fecha de cargo en su
cuenta, la entidad bancaria comunica al proveedor la conformidad con la factura y la
fecha de vencimiento y le ofrece la posibilidad de anticiparle el pago, previo

descuento de los costes financieros”.

> SANZ SANTOLARIA (2006:309)
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De forma que el confirming tiene una evidente repercusion para el proveedor,
aumentando sus posibilidades de cobro, ya que le sirve como cobro y financiacion

ademas de garantia frente al impago’®.

A diferencia del factoring, en el caso del confirming no existe transmision de la
deuda, no hay una cesion de créditos, la entidad de crédito se encarga Unicamente
de la gestion de su pago, no hay variacion en la posicion del deudor.

Es por ello, por lo que esta figura se encuadra en el ambito del pago por
tercero, recogida en nuestro CC, cualquier persona puede hacer un pago por cuenta

de otro tenga o no interés en el cumplimiento de la obligacion’’.

Como modalidades del contrato de confirming, podemos encontrar el
confirming simple, de inversién, o de financiacion. En la modalidad de confirming
simple las funciones de la entidad se limitan a la gestion del pago de las facturas; en
el caso del confirming de inversion, ademas de la gestion el cliente deudor anticipa a
la entidad de confirming el pago de las facturas; por ultimo la modalidad de
confirming de financiacion, es la que mas similitudes presenta con el contrato de
factoring, pues en esta modalidad el cliente deudor puede retratar el pago de las
facturas, por lo que aparece un servicio de financiacién por el que la entidad de
confirming cobra, ademas de la comision pactada, unos intereses en funcién del

tiempo que medie entre la fecha de vencimiento y la del pago efectivo’®

Es decir, en el confirming la entidad financiera se convierte en la gestora de
los pagos de la empresa cliente, es quien tiene las facturas de sus proveedores y se
encarga de su gestién. La empresa encarga al banco que se haga cargo del pago de
las facturas de sus proveedores, teniendo los proveedores la opcién de negociar con
la entidad de crédito un pago adelantado previo descuento. Pero, salvo el confirming
de financiacion, todas las deméas modalidades de esta figura no sirven como medio
de financiaciébn cuando el resultado pretendido por la empresa es una liquidez
inmediata, y en el caso de optar por la modalidad de confirming financiero, se
perderia la opcién de garantizar la insolvencia. Por lo que, a todas luces, resulta en

comparacion, bastante mas ventajoso como medio de financiacién el factoring,

® SAP de Sevilla de 24 de noviembre 2016. (JUR 2017/23375)

" CC art.1158 “Puede hacer el pago cualquier persona, tenga o no interés en el cumplimiento de la
obligacion, ya lo conozca y lo apruebe, o ya lo ignore el deudor. El que pagare por cuenta de otro
podréa reclamar del deudor lo que hubiese pagado, a no haberlo hecho contra su expresa voluntad. En
este caso so6lo podra repetir del deudor aquello en que le hubiera sido util el pago”.

® SANZ SANTOLARIA (2006:309)
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pudiendo obtener no soélo la liquidez, sino también una gestion implicita de las
facturas, ademas de poder optar a una garantia de impago en el caso de interesar

ese servicio.

El factoring por tanto, muestra multitud de ventajas para las empresas que
buscan financiacion, siendo la forma mas completa, mas sencilla y con mayor
equilibrio entre resultado y coste; es por ello por lo que, después de décadas, se ha

consumado como la figura mas utilizada por las empresas para financiarse.

El hecho de que el factoring sea una figura tan recurrente se debe a la
facilidad con la que permite a las empresas obtener liquidez, en comparacion con
otros medios a su disposicion. Como consecuencia de la crisis economica, las
formas de financiacion existentes para las empresas se han vuelto muy rigidas en
cuanto a los requisitos de concesion de financiacion, lo que ha hecho que pequefias
y medianas empresas se encuentren con las puertas cerradas a la hora de acceder
a otro tipo de financiacion, como puede ser la poliza de crédito o el descuento

bancario.

Sin embargo, el factoring se presente como una alternativa a esa rigidez
financiera. La capacidad de adaptacion a la voluntad de las partes contratantes y las
caracteristicas propias de un contrato atipico, han permitido que ante entornos
cambiantes y complejos donde la morosidad y la desconfianza hacia los sistemas de
crédito estan continuamente en alza, el factoring se convierta en el sistema de
crédito por excelencia, no solo por la obtencion de liquidez, sino también por la

diversidad de servicios que ofrece.

Xl.- VENTAJAS E INCONVENIENTES PARA LA EMPRESA DE LA
FINANCIACION MEDIANTE FACTORING

Haciendo un analisis genérico de la figura del factoring como medio de
financiacion para las empresas, son mas ventajas que desventajas lo que esta figura

aporta a la empresa.

La primera y mas atractiva de las ventajas ofrecidas por el factoring, es la
posibilidad de liquidez inmediata, sin tener que esperar al vencimiento de los

contratos que se tengan con los distintos proveedores, pero esto sélo en el caso de
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gue el contrato de factoring incluya la funcion de financiacion.

Desde el punto de vista de la funcion de gestion, otra de las ventajas mas
destacadas de esta figura para la empresa, es la reduccion de los costes
administrativos y de gestidén por impago de facturas, asi como el ahorro en trdmites
burocraticos, o llegado el caso juridicos, proporcionando un control estadistico-
contable de la cartera de facturas.

Ademas, dado el estudio previo que las empresas de factoring realizan sobre
los proveedores de la empresa, esto se traduce en una mejor seleccion de los

clientes.

Otro de los atractivos de esta figura para las empresas, es que, en caso de
gue se contrate un factoring sin recurso, la empresa queda liberada del riesgo de

insolvencia del deudor, por lo que, evita el riesgo de fallidos por insolvencia.

En computo, todas estas ventajas se traducen en que la empresa tiene una
mayor capacidad de financiacion, dotandola de fortaleza, convirtiéndola por tanto en

una empresa mas robusta y préspera con opciones de crecimiento.

Ademas el factoring tiene un atractivo afiadido para aquellas empresas que
operan en el extranjero, o que su Unica posibilidad de crecimiento es mediante la
exportacion, pues los riesgos de insolvencia de sus acreedores, debilitan sus
resultados, afecta al margen de la empresa y constituye una amenaza permanente
para lograr el equilibrio financiero, por lo que, el factoring internacional resulta una
respuesta a la medida de estas necesidades, a fin de eliminar el riesgo y con él sus

consecuencias’®.

Pero como todo, el factoring también deja entrever algunas desventajas para
las empresas, la primera y mas destaca es el costo de este tipo de financiacién,
pues los intereses cobrados por las entidades de factoring son bastantes elevados, y

mas, si la modalidad pactada es el factoring sin recurso.

Otra de las desventajas importantes es que, las entidades de factoring suelen
exigir la cesion de la totalidad de los créditos de la empresa, es decir, se ceden a la
entidad de factoring todos los deudores de la empresa, ademas suele exigirse un
minimo de contrataciones que justifiquen al menos los trabajos iniciados por la

entidad de factoring de evaluacion del riesgo.

" GONZALEZ MORALES (2009:10).
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Por otro lado, la financiacion obtenida nunca alcanza el 100% de los créditos
cedidos, por lo que, la empresa debe ceder un volumen de créditos importante para
gue sea rentable el coste que debe asumir por este servicio. Suele establecerse un

anticipo maximo de entre el 80% y el 90% del valor nominal de las facturas®.

El elevado coste, es por tanto otro de los inconvenientes de esta figura, que
ademas supone un coste cambiante e incierto, pues éste aumentara o disminuira en
funcién de los intereses que correspondan al anticipo, no obstante debe recordarse
que en las operaciones de factoring las condiciones de tipo de interés y comisiones
son libres y aunque en términos relativos puede afirmarse que resultan bastante
elevados, cabe la posibilidad de negociacion con la entidad de factoring, reajustando

los mismos a la capacidad de la empresa.

Como se ha expuesto, el factoring supone que el factor cobra directamente al
deudor, por lo que, hace que la empresa pierda relacion con el deudor y por tanto,
capacidad de negociacion para retrasar o financiar un crédito, ademas esta brecha
gue se genera entre la empresa y el cliente puede generar desconfianza en éstos
altimos,lo que supone una pérdida de imagen de cara a los clientes o potenciales

clientes.

En suma, el factoring puede ocasionar bloqueo contractual a la empresa y un
coste elevado por los servicios, no obstante, la contraprestacion es la obtencion de
liquidez y aumento de la capacidad de crecimiento de la empresa, el crecimiento de
una empresa viene condicionado por la liquidez de ésta, pues permite que muchos
proyectos de expansion salgan adelante y no resulten truncado por falta de liquidez

inmediata®’, por lo que, previo balance, resulta mas ventajosa que perjudicial.

En suma y de manera taxativa, podemos afirmar que las principales ventajas
que el factoring aporta a las empresas como medio de financiacion, son las

siguientes®:
- Obtencién de liquidez inmediata.

- Financiacion flexible, es el propio volumen de facturacion el que
determina la capacidad de financiacion, pudiendo aumentar o disminuir en la

proporcion que la facturacion lo haga.

% SANZ SANTOLARIA (2006:310)
8 GONZALEZ MORALES (2009:10).
% GONZALEZ MORALES (2009:10-11).
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- La empresa puede prestar como garantia para la financiacion sus
propias facturas, de manera que no necesita disponer de avales, anticipos o

inmuebles que proporcionen esa garantia a la entidad financiera.

- Reduce costes internos de la empresa, elimina la gestion de la
facturacion dentro de la propia empresa asi como el departamento de gestion de

riesgos.

- Aumenta su capacidad de negociacibn con respecto a sus
proveedores, pues dispone de liquidez con el que efectuar un pronto pago y obtener

asi mejores condiciones.

- Elimina el riesgo de insolvencia, lo que aporta fortaleza a sus

potenciales actividades empresariales.

- En el supuesto de factoring internacional incrementa las exportaciones

al ofrecer una forma de pago mas competitiva.

XIl.- CONCLUSIONES

Primera.- Debido a la crisis econdmica que atravesd nuestro pais en los
altimos afos, el factoring se ha convertido en una de las opciones mas novedosas y
atractivas tanto para la pequeia-mediana empresa como para la gran empresa, es

visto asi, una herramienta de crecimiento para las empresas.

A través de esta figura la empresa gana en seguridad econémica sobre todo
en sus ventas a crédito, aliviando la tension financiera que provocan este tipo de
ventas en la empresa, pues puede ocurrir que los plazos de cobro acordados no
coincidan con los plazos de pago que la empresa tiene establecidos en sus

obligaciones comerciales.

Por medio del factoring la empresa ademas de adquirir liquidez de manera
casi inmediata también gana en tranquilidad, despreocupandose, en los casos de
factoring sin recurso, de la insolvencia del deudor o de la situacion patrimonial que

tengan sus deudores a la fecha de los vencimientos acordados.

El precio que la empresa tiene que pagar por esta liquidez inmediata no es un
precio excesivamente alto o imposible de abonar para la empresa, pues en la

mayoria de los casos las entidades de factoring acuerdan como precio de la cesion
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un porcentaje de los créditos adelantados, de ahi que sea una figura accesible para
practicamente todo tipo de empresa independientemente de su capacidad
econdémica, pues automaticamente se descuenta de la cantidad adelantada por el
entidad de factoring sin que tenga la empresa que realizar esos pagos de forma
adelantada o de su propia tesoreria. Es por ello por lo que las desventajas de esta
figura como medio de financiacion para las empresas pesan bastante menos que las

ventajas que arroja para la misma.

Segunda.- Si bien cabe destacar, que donde actualmente no existe tanta

seguridad para la empresa como cliente de factoring es el ambito juridico.

Como hemos podido comprobar a lo largo de todo el desarrollo del tema, el
factoring es una figura atipica y ajena a nuestro ordenamiento juridico, que a pesar
estar tan extendida en la practica empresarial continda teniendo grandes lagunas
juridicas, tanto es asi que pocos son los puntos es lo que la jurisprudencia y la
doctrina se han mostrado de acuerdo, lo que provoca una inseguridad juridica que
dota de una mayor fuerza vinculante a la voluntad de las partes, esto es a lo

recogido en el contrato de factoring.

Esto puede poner a la empresa en una situacion de desventaja, pues como ya
hemos visto, s6lo pueden ostentar la condicion de factor entidades bancarias o de
crédito, con lo cual, al final la empresa se encuentra obligada a aceptar las
condiciones ofrecidas por el factor, pudiendo arrojar, en el caso de insolvencia o de

problemas en la relacién contractual cedida, tantas desventajas como ventajas.

Cierto es que el instrumento utilizado para llevar a cabo el factoring es la
cesion de créditos, la cual se encuentra totalmente regulada y asentada por nuestro
ordenamiento juridico, amparada tanto por el CC como por el CCom. Sin embargo
como hemos dicho esto no es mas que un instrumento y la practica contractual del
factoring dista bastante del régimen de la cesion de créditos, es por ello por lo que al
final la fuerza la tiene el contrato firmado por las partes, a pesar de que supletoria o

subsidiariamente se acudan a régimen que regula la cesion de créditos.

Tercera.- La exitosa acogida del factoring por las empresas de nuestro pais,
denota que hacia falta un cambio en los medios de financiacion de las mismas. Asi
el factoring ha pasado de ser una figura para la gestion de las facturas y ahorro en
costes de administracidbn y gestion, para convertirse en una de las mayores

herramientas de financiacion de las empresas, quienes ven como una entidad
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bancaria o de crédito, no sélo adelanta el pago de sus facturas, sino que ademas
realiza un estudio detallado de las condiciones de sus clientes, valorando la
solvencia de cada uno, lo que obliga a la empresa a tener una cartera de clientes
cada vez més solvente y méas fuerte y a su vez obliga a las empresas que quieren
comerciar con empresas que se financian a través de esta modalidad a mostrar una
apariencia mas solvente y mas fuerte, por lo que supone en general una mejora de

las relaciones empresariales.

Y lo mas importante de todo, en la modalidad de factoring sin recurso, la
empresa se despreocupa con respecto al riesgo de insolvencia de su deudor,
trasladandolo a la empresa de factoring, esta es la mayor diferencia con respecto a
las lineas de financiacién tradicionales y sobre todo el motivo principal del

crecimiento de esta figura.

No obstante, todo tiene un precio y la despreocupacion de la insolvencia de
los clientes supone para la empresa un aumento de los controles internos. Esto se
debe a que el contrato de factoring depende de una relacién contractual previa, que
es el contrato entre la empresa y su cliente, por lo que, cualquier fallo o cabo suelto
por parte de la empresa en sus obligaciones puede suponer la caida de esta relacién
contractual, dicho de otro modo, el no abono por parte del cliente a la empresa de
las cantidades acordadas por incumplimiento de sus obligaciones como proveedor,
por ejemplo por el mal estado de la mercancia, supone que el cliente no pagara las
facturas emitidas por la empresa y por tanto la empresa debera responder con
respecto al factor. Es decir, que en este caso ejemplificativo, no sélo se quedara sin
las mercaderias sino que ademas debera abonar a la entidad de factoring el importe
total que le fue adelantado mas las indemnizaciones que en su caso pudiesen llegar
a proceder. Por lo que, las empresas deben tener sumo cuidado a la hora de cumplir
sus obligaciones con los clientes cuyos créditos hayan cedido a la entidad de
factoring, a fin de que ningin comportamiento pueda suponer la ruptura de la

relacién contractual.
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XllI.- FUENTES JURIDICAS UTILIZADAS

XII.1. Fuentes Normativas

- Cadigo Civil Espariol.

- Cadigo de Comercio Espafiol.

- Ley 7/19989 de 13 de abril, de Condiciones Generales de Contratacion.

- Ley 26/1988, de 29 de julio, de Disciplina e Intervencion de las
Entidades de Crédito.

- Real Decreto 629/1996 de 26 de abril, sobre el Régimen Juridico de los
Establecimientos Financieros.

- Disposicion Adicional Tercera de la Ley 1/1999, de 5 de enero,

reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y de sus sociedades gestoras.

- Resolucion nim. 1/2004, de 6 de febrero de la Direccion General de
Tributos. BOE 23 febrero de 2004, nUm.46.

XIll.2. Fuentes Jurisprudenciales
o Tribunal Supremo:

- Sentencia del Tribunal Supremo, RJ 2015/4761, nim. 455/2015 de 2 de
septiembre de 2015.

- Sentencia del Tribunal Supremo, RJ 2004/896, de 6 de octubre de 2014.

- Sentencia del Tribunal Supremo, n® 997/2008, de 5 de Noviembre de 2008.
- Sentencia del Tribunal Supremo, rec. 2168/2000, de 31 de mayo de 2007.
- Sentencia del Tribunal Supremo, RJ 4671 de 13 de julio de 2004.
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